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MIESIAC, TYDZIEN, DZIEN NA GIEELDZIE

Czy istnieje jaka$ reguta inwestowania zwiazana z data? Czy inwestycja
w niektérych dniach, tygodniach, miesiacach jest bezpieczniejsza od innych?
Jezeli taka reguta by istniata, to z pewnoScia przeczylaby ogdélnej zasadzie
dazenia rynku do stanu efektywnosci [4, s. 295].

Badania przeprowadzono na podstawie indeksu WIG mierzonego 16 kwiet-
nia 1991 r. do 2 stycznia 2004 r.!

MIESIACE

Czy to mozliwe, aby niektére miesiace byly lepsze (jezeli chodzi o mozli-
wo$¢ zarobienia) od innych? Autora interesowalo samo zaistnienie wzrostu
lub spadku, nie interesowata go procentowa wielko$¢ zmian. Zostaty wybrane
tutaj notowania od poczatku 1992 r. do korica 2003, tak aby uzyskaé 12
petnych lat po 12 miesigcy.Wzrost lub spadek zostaly opisane zmienng binar-
ng, ktéra przyjmowata warto$¢ odpowiednio ,,+” lub ,,—”. Jako wspdlczynnik
istotnosci obrano p < 0,05.
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Wykres 1: Wzajemne relacje pomigdzy iloSciami spadkéw i wzrostéw dla poszcze-
g6lnych miesigcy

Zestawienie miesiecy wzrostowych i
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Zrédio: Opracowanie wiasne.

Jak widaé, mozna wyr6zni¢ tutaj 1 miesiac silnie wzrostowy (listopad)
oraz 1 miesiac (marzec) silnie spadkowy. Nalezatoby teraz sprawdzi¢ za
pomoca testu statystycznego, czy sa one istotnie rézne od Sredniej miesigcz-
nej. Problemem jest tutaj znalezienie odpowiedniego testu statystycznego,
takiego, ktéry bylby mozliwy do zastosowania w przypadku matej liczebnosci
w danych w przedziatach. Najbardziej odpowiedni wydaje sig¢ tutaj test zgod-
nosci X* [2, s. 154]. W naszym wypadku nalezatoby pogrupowaé dane
w miesiace i zbada¢ liczebno$¢ miesigcy wzrostowych lub/i spadkowych dla
kazdego z nich. Jednak zalozeniem tego testu jest, ze kazda klasa ma przynaj-
mniej 8 elementow, jezeli tak si¢ nie dzieje, wtedy nalezy je taczy¢é. W na-
szym przypadku takie postgpowanie mija si¢ z celem. LiczebnoSci w poszcze-
g6lnych klasach (miesiacach) zostana przyréwnane do odpowiadajacej im
Sredniej i na tej podstawie zostanie obliczona statystyka X2. Liczebnosci
teoretyczne beda réwne Sredniej ze wszystkich lat.

A =np, = ZMi  Warto§é statystyki bedzie obliczona z nastgpujacego wzoru:
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Hipoteza o zgodnoSci rozktadu z hipotetycznym (o ustalonej Sredniej)
zostanie przedstawiona z dwéch punktéw widzenia:
1. Ilo§¢ miesigcy wzrostowych o indeksie i, gdzie i = 1,..., 12 nie rézni
si¢ od Sredniej miesigcy wzrostowych dla wszystkich lat.
2. llo$§¢ miesigcy spadkowych o indeksie i, gdzie i = 1,..., 12 nie rézni si¢
od Sredniej miesigcy spadkowych dla wszystkich lat.
Oto uzyskane wyniki (réwniez odtozone na wykresie Rys 1.):

Tab. 1.
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grudzien 4 8

Srednia 5,166667 6,833333
SDEV 1,642245 1,642245
Chi kwadrat 5,741935 4,341463

Zrédto: Opracowanie wilasne.

Warto$¢ krytyczna wynosi 15,98, wszystkie uzyskane wyniki sa ponizej
tej wartosci, co Swiadczy o tym, ze nie mozna odrzuci¢ hipotezy zerowej o
tym, ze wzrosty i spadki w poszczegdlnych miesiacach opisane sa rozktadem
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normalnym o podanej Sredniej i odchyleniu standardowym. Dodatkowo wyko-
nany zostat nieparametryczny Binomial Test® [3, s. 97] (mata préba, zmienna
binarna) i uzyskano nastgpujace wyniki:

Tab. 2. Binomial Test

Miesiac Kategoria N obgeiijg?jina ifg;ﬁ;c Dystrybuanta

STYCZEN Grupa 1 <=0 5 42 43 ,583
Grupa 2 >0 7 58
Razem 12 1,00

LUTY Grupa 1 <=0 5 42 43 ,583
Grupa 2 >0 7 58
Razem 12 1,00

MARZEC Grupa 1 <=0 9 75 ,43 ,026
Grupa 2 >0 3 25
Razem 12 1,00

KWIECIEN Grupa 1 <=0 4 33 43 ,356
Grupa 2 >0 8 ,67
Razem 12 1,00

MAIJ Grupa 1 <=0 6 ,50 ,43 417
Grupa 2 >0 6 ,50
Razem 12 1,00

CZERWIEC Grupa 1 <=0 6 ,50 43 417
Grupa 2 >0 6 ,50
Razem 12 1,00

LIPIEC Grupa 1 <=0 5 42 43 ,583
Grupa 2 >0 7 58
Razem 12 1,00

SIERPIEN Grupa 1 <=0 4 33 43 ,356
Grupa 2 >0 8 ,67
Razem 12 1,00

2 SPSS ver. 11, pakiet Help.
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WRZESIEN Grupa 1 <=0 7 ,58 43 216
Grupa 2 >0 5 42
Razem 12 1,00

PAZDZIERNIK  Grupa 1 <=0 5 42 43 ,583
Grupa 2 >0 7 58
Razem 12 1,00

LISTOPAD Grupa 1 <=0 3 25 43 167
Grupa 2 >0 9 75
Razem 12 1,00

GRUDZIEN Grupa 1 <=0 4 33 43 ,356
Grupa 2 >0 8 ,67
Razem 12 1,00

a Hipoteza alternatywna moéwi, iz prawdopodobienstwo nalezenia do Grupy 1 jest mniejsze
od 0,43.
Zrédto: Opracowanie wtasne.

Stwierdzono tutaj, iZ marzec rzeczywiScie rézni si¢ od Sredniej, ktéra
wynosi 0,57 dla wszystkich miesigcy. Wobec czego inwestycja marcowa,
musiata przynosi¢ ujemny dochéd w stosunku do Sredniego (nalezy, poniewaz
jako minus oznaczymy -70%, jak i -10% zwrotu)’. Autor wykazat tutaj, ze
uzyskana warto$¢ statystyki pozwala stwierdzi¢, ze w kolejnych latach w
marcu uzyskuje si¢ pamigtaé o tym, ze jezeli zmienna przyjmuje znak ,,-”, nie
oznacza, ze musi osiagaé niskie wartoSci wigcej spadkéw niz Srednio dla
wszystkich lat. Jednak do uzyskanego wyniku nalezy podchodzié¢ ostroznie,
poniewaz uzyskane warto$ci testu chi kwadrat nie potwierdzaja tej tezy.

DNI

Natomiast jezeli chodzi o dni, podana probe 2722 sesji gietdowych podzie-
lono na dni tygodnia (poniedzialek, wtorek, Sroda, czwartek oraz piatek)
wedlug kolejnych lat. Podobnie jak w poprzednim przyktadzie ,,.+” oznacza
wzrost, ,,—~ spadek. Nalezy zauwazy¢, ze w kolejnych latach liczba dni giet-
dowych w ciagu tygodnia zwigkszata si¢ od jednego do pigciu. W zwiazku
z czym mozna powiedzie¢, ze odpowiedzialno$¢ kolejnych dni za tygodniowy
wzrost malata. Poczatkowo zmiana we wtorek byta odpowiedzialna za zmiang

3 Préba jest na tyle mata, ze mogtoby si¢ okazaé, iz przy rozwazaniu srednich geometrycz-
nych zmian zostatyby uzyskane skrajnie inne wyniki od uzyskanych w tej pracy.
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calego tygodnia, nastgpnie doszedt czwartek, potem poniedziatek by osta-
tecznie od 1994 r. wprowadzi¢ pigciodniowy tydzien sesyjny.

Jezeli chodzi o wzrosty i spadki indeksu dla dni tygodnia w poszczegdl-
nych latach, to zestawienie wyglada w nastgpujacy sposob:

Tab. 3.
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bez %
1994 + - zmian wH=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 46 26 20 0 130,0% 56,5% 43,5%
2 wtorek 50 23 27 0 85,2% 46,0% 54,0%
3 S$roda 27 11 16 0 68,8% 40,7% 59,3%
4 czwartek 51 28 23 0 121,7% 54,9% 45,1%
5 piatek 13 6 7 0 85,7% 46,2% 53,8%
tydzien 187 94 93 0 101,1% 50,3% 49,7%
bez %
1995 + - zmian - wzrostow % spadkow
1 poniedziatek 47 21 26 0 80,8% 44,7% 55,3%
2 wtorek 49 18 31 0 58,1% 36,7% 63,3%
3 Sroda 50 27 23 0 117,4% 54,0% 46,0%
4 czwartek 51 24 27 0 88,9% 47,1% 52,9%
5 piatek 52 23 29 0 79,3% 44,2% 55,8%
tydzien 249 113 136 0 83,1% 45,4% 54,6%
bez %
1996 + - zmian wH=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 50 32 18 0 177,8% 64,0% 36,0%
2 wtorek 53 24 29 0 82,8% 45,3% 54,7%
3 Sroda 50 28 22 0 127.3% 56,0% 44,0%
4 czwartek 48 24 24 0 100,0% 50,0% 50,0%
5 piatek 49 29 20 0 145,0% 59,2% 40,8%
tydzien 250 137 113 0 121,2% 54,8% 45,2%
bez %
1997 + - zmian »+=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 50 25 25 0 100,0% 50,0% 50,0%
2 wtorek 51 29 22 0 131,8% 56,9% 43,1%
3 Sroda 51 35 16 0 218,8% 68,6% 31,4%
4 czwartek 49 23 25 0 92,0% 46,9% 53,1%
5 piatek 48 24 24 0 100,0% 50,0% 50,0%
tydzien 249 136 112 0 121,4% 54,6% 45,4%
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bez %
1998 + - zmian wH=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 51 29 22 0 131,8% 56,9% 43,1%
2 wtorek 52 26 26 0 100,0% 50,0% 50,0%
3 S$roda 51 21 30 0 70,0% 41,2% 58,8%
4 czwartek 50 26 24 0 108,3% 52,0% 48,0%
5 piatek 46 24 22 0 109,1% 52,2% 47,8%
tydzien 250 126 124 0 101,6% 50,4% 49,6%
bez %
1999 + - zmian =" wzrostow % spadkow
1 poniedziatek 49 29 18 0 161,1% 59,2% 40,8%
2 wtorek 52 25 27 0 92,6% 48,1% 51,9%
3 Sroda 52 22 30 0 73,3% 42,3% 57,7%
4 czwartek 49 35 14 0 250,0% 71,4% 28,6%
5 piatek 47 28 19 0 147,4% 59,6% 40,4%
tydzien 249 139 108 0 128,7% 55,8% 44.2%
bez %
2000 + - zmian =" wzrostow % spadkow
1 poniedziatek 48 21 26 0 80,8% 43,8% 56,3%
2 wtorek 49 24 25 0 96,0% 49,0% 51,0%
3 Sroda 50 24 25 0 96,0% 48,0% 52,0%
4 czwartek 51 25 25 0 100,0% 49,0% 51,0%
5 piatek 51 28 23 0 121,7% 54,9% 45,1%
tydzien 249 122 124 0 98,4% 49,0% 51,0%
bez %
2001 + - zmian wH=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 49 18 31 0 58,1% 36,7% 63,3%
2 wtorek 50 23 27 0 85,2% 46,0% 54,0%
3 $roda 50 19 30 0 63,3% 38,0% 62,0%
4 czwartek 49 28 20 0 140,0% 57,1% 42,9%
5 piatek 51 21 30 0 70,0% 41,2% 58,8%
tydzien 249 109 138 0 79,0% 43,8% 56,2%
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bez %
2002 + - zmian wH=" wzrostow % spadkéw
1 poniedziatek 50 25 25 0 100,0% 50,0% 50,0%
2 wtorek 51 27 24 0 112,5% 52,9% 47,1%
3 Sroda 50 25 24 0 104,2% 50,0% 50,0%
4 czwartek 48 22 25 0 88,0% 45,8% 54,2%
5 piatek 49 27 21 0 128,6% 55,1% 44.9%
tydzien 248 126 119 0 105,9% 50,8% 49.2%
bez %
2003 + - zmian =" wzrostow % spadkow
1 poniedziatek 51 30 21 0 142,9% 58,8% 41,2%
2 wtorek 51 22 29 0 75,9% 43,1% 56,9%
3 Sroda 51 23 28 0 82,1% 45,1% 54,9%
4 czwartek 49 32 17 0 188,2% 65,3% 34,7%
5 piatek 49 30 19 0 157,9% 61,2% 38,8%
tydzien 251 137 114 0 120,2% 54,6% 45,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Ponizszy wykres przedstawia zmiany wskaznika wzrostéw dla czwartku na
przestrzeni lat. Ten dzien jest najkorzystniejszy, jego Srednia wzrostdw na
przestrzeni lat jest najwyzsza i wynosi 54,9%. Widaé tutaj wyrazne wahania
wskaznika wzrostu na przestrzeni lat, jednak nie przyjmuje on nigdy wartoSci
ponizej 40%. Czy wahania te sa przypadkowe (zwiazane z rozktadem zmien-
nej), czy tez spowodowane §wiadomoscia inwestoréw, nalezatoby sprawdzié
za pomoca testow statystycznych. Niewatpliwie duzy udziat w tym wskazniku
ma fakt, ze w 1993 roku podczas najwigkszej hossy, ma warto$¢ silnie dodat-
nia, natomiast w pozostatych latach juz si¢ nie wyréznia (z wyjatkiem roku
1999 i 2003).

Jezeli chodzi o dni tygodnia, to nie wida¢ tutaj réznic, ktére mogtyby byc
dos¢ szczegdlnie uwidocznione. Na przestrzeni lat najlepiej wypada czwartek,
ktéry ma najlepszy stosunek wzrostéw do spadkéw. Jednak z przedstawionego
powyzej wykresu wynika, ze jest on niewiele lepszy od Sredniej, w zasadzie
caly czas ,.krazy” wokoét niej. Poniewaz nas tutaj interesuje zmienna o rozkta-
dzie dwumianowym ,,+” 1 ,,—", a przy tak duzej prébie jak nasza
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Wykres 2.
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Zrédto: Opracowanie wlasne.
rozktad zmiennej dwumianowej dazy do normalnego, to nawet ,,niewielkie”
odchylenia od Sredniej dla catej proby moga wskazywac na réznice. Wykona-
ne zostaty testy Anova [1, s. 388] (ze wzgledu na dazenie rozktadu do nor-
malnego) oraz Binomial Test ze wzgledu na specyfikg¢ badanej zmiennej.

Tab. 4. Wyniki: Binomial Test

Dni Kategoria N Czestosé Czestos¢  Asymp. Sig.
Tygodnia obserwowana  S$rednia (1-tailed)

poniedziatek Grupa 1 <=0 245 46 48 ,136
Grupa 2 >0 293 54
Razem 538 1,00

wtorek Grupa 1 <=0 335 52 48 ,030
Grupa 2 >0 312 ,48
Razem 647 1,00

Sroda Grupa 1 <=0 245 S1 48 ,107
Grupa 2 >0 236 ,49
Razem 481 1,00
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czwartek Grupa 1 <=0 263 45 48 ,056
Grupa 2 >0 326 55
Razem 589 1,00

piatek Grupa 1 <=0 214 47 48 ,357
Grupa 2 >0 241 53
Razem 455 1,00

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Tab. 5: ANOVA

Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Between 2,189 4 547 2195 067
Grupas
Within 677,499 2717 249
Grupas
Razem 679,688 2621

Zrédto: Opracowanie wiasne.

W przypadku Binomial Test zostaty stwierdzone istotne réznice pomigdzy
wynikami dla wtorkéw a Srednia dla wszystkich dni. Czwartkowe wzrosty nie
sa statystycznie istotne, cho¢ uzyskana wartosS¢ p jest bliska wartosci krytycz-
nej. Natomiast Anova Test przyjal hipotezg¢ zerowa o nieistotno$ci réznic
pomigdzy Srednimi (nalezy jednak zauwazy¢ tutaj, ze uzyskana wartos¢ testu
jest bliska krytycznej). W zwiazku, z czym, ,,otarliSmy” si¢ o istotnos$¢ réznic
pomigdzy wtorkiem, a czwartkiem w kolejnych latach. Mozna powiedzied
(z pewna ostroznos$cia), ze stopa zwrotu z inwestycji czwartkowej jest dodat-
nia w stosunku do wtorkowe;j.

TYGODNIE

To co autora tutaj interesowato, to kolejne tygodnie w miesiacu. Poniewaz
w kazdym miesiacu wystgpuje 5 tygodni (cztery cate oraz czeS$¢ piatego),
material badawczy zostal podzielony na tygodnie jako kolejne fragmenty
miesiaca.
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Tab. 6. Rozktad zmian tygodniowych

wszystkie razem + - bez zmian p:zewaga” % plusé6w % minusow

lata »+ nad ,,—

1 151 88 63 0 39,7% 58,3% 41,7%

2 151 77 74 0 4,1% 51,0% 49,0%

3 152 77 75 0 2,7% 50,7% 49,3%

4 152 81 71 0 14,1% 53,3% 46,7%

5 121 57 64 0 -10,9% 47,1% 52,9%

727 380 347 0 9,5% 52,3% 47,7%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Poniewaz jeden miesiac sktada si¢ z 4,5 tygodnia, to ta utamkowa czgs$¢
zostata potraktowana jako piaty tydziei miesiaca. Tabela 6. przedstawia 5
tygodni kazdego miesiaca na przestrzeni wszystkich lat obserwacji. Autor
tutaj umyS§lnie podzielit miesiace na tygodnie, a nie rok na tygodnie. Prezen-
towany tutaj punkt widzenia jest jakby kontynuacja pierwszej cze¢Sci o miesia-
cach. Na tle wszystkich lat, w pierwszym tygodniu miesiaca 58,3% zmian
to byty wzrosty wobec §redniej 52,3% dla wszystkich tygodni.

Wykres 3.

% wzrostow w pierwszy tydzien miesigca na przestrzeni lat
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Zr6dto: Opracowanie wtlasne.
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Na powyzszym wykresie widaé, ze pierwszy tydzien miesiaca, w kolejnych
latach charakteryzowal si¢ wzrostami w stosunku do Sredniej (za wyjatkiem
roku 2001 oraz 2002, kiedy to osiaggnat on bardzo niski putap). Czy rzeczy-
wiScie inwestujac w pierwszy tydzier miesiaca osiagaliSmy potencjalnie lep-
sze zyski? Poniewaz to, co nas tutaj interesuje, to zmienna o rozktadzie dwu-
mianowym ,,+” i ,,—”, to podobnie jak w poprzednim przyktadzie skorzystamy
z testow Anova (ze wzgledu na dazenie rozktadu do normalnego) oraz Bino-
mial Test ze wzgledu na specyfik¢ badanej zmiennej. Nalezy jednak zauwa-
zy¢é, ze tutaj proba bedzie juz mniejsza, wobec czego, trudniej bedzie uzys-
ka¢ znaczace rdéznice.

Wyniki:

Tab. 7. Binomial Test

Kategoria N obscezris/:)(zjzna Céfg(sitnoiié A(S i/—ntlalziefli)g.
tydzl Grupa 1 1,00 89 ,59 52 ,062
Grupa 2 ,00 63 41
Razem 152 1,00
tydz2 Grupa 1 1,00 77 51 52 ,401
Grupa 2 ,00 75 ,49
Razem 152 1,00
tydz3 Grupa 1 ,00 75 ,49 52 ,283
Grupa 2 1,00 77 S1
Razem 152 1,00
tydz4 Grupa 1 1,00 81 53 52 ,406
Grupa 2 ,00 71 47
Razem 152 1,00
tydz5 Grupa 1 ,00 64 ,53 ,52 ,458
Grupa 2 1,00 57 47
Razem 121 1,00

a Hipoteza alternatywna moéwi, iz prawdopodobieristwo nalezenia do Grupy 1 jest mniejsze
od 0,52
Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Tab. 8. ANOVA

Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Between 1,017 4 254 1,018 397
Grupas
Within 180,859 724 250
Grupas
Razem 181,877 728

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Niestety w tym przypadku odpowiedz7 jest zdecydowanie negatywna, pomimo
ze w przypadku Binomial Test zostaly stwierdzone znaczace (lecz zbyt mate,
aby uznad je za statystycznie istotne) r6znice pomigdzy Srednia dla pierwsze-
go dnia tygodnia, a Srednia dla wszystkich tygodni. Natomiast Anova Test
przyjat hipoteze zerowa o nieistotnosci réznic pomigdzy Srednimi, uzyskany
wynik 0,397 znaczaco odbiega od wartoSci 0,05, ktéra mogtaby by¢ dla nas
interesujaca. Bazujac na wynikach tych dwéch testéw stwierdzono, iz ,.nie
mozna osiaggna¢ wyzszego dochodu od Sredniego inwestujac w pierwszym
tygodniu miesiaca”.

WNIOSKI

W artykule autor staral si¢ odpowiedzie¢ na pytanie: ,,Czy inwestycja w
WIG w niektérych dniach, tygodniach, miesiacach jest bezpieczniejsza od
innych?” Zakres materialu badawczego obejmowal notowania indeksu WIG
w okresie od 16 kwietnia 1991r. do 2 stycznia 2004 r. Do zbadania interesu-
jacych autora zaleznoSci uzyto nastgpujacych testow statystycznych: test zgod-
nosci X%, Binomial Test oraz analize Anova przy tolerancji btedu 0:=0,05. Z
analizowanego materialu badawczego wyznaczono kolejne zmiany sesyjne.
Wzrosty zostaty oznaczone jako ,+”, natomiast spadki jako ,,—”. Jezeli
w jakim$ okresie liczba ,,plusdw” przewazata nad liczba ,,minuséw”, to wow-
czas uznawano, ze nastapit wzrost wartoSci indeksu. Nalezy zwréci¢ uwage,
ze przy takiej metodologii istnieje pewne prawdopodobienstwo, ze pewien
okres zostanie zaliczony do wzrostowych, mimo iz w rzeczywistosci byt
spadkowy. Taka sytuacja moze si¢ zdarzy¢, gdy wigksza liczba niewielkich
wzrostéw przewazy nad mniejsza liczba duzych spadkéw. Jednak przy duzej
iloSci danych ten btad moze zostaé ,,zgubiony”, w tym sensie, iZ stanie si¢
pewnego rodzaju zaokragleniem (dazenie rozktadéw do rozktadu normalnego
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w miar¢ wzrostu obserwowanej proby). Przy obserwacji kolejnych dni w ty-
godniu oraz miesigcy roku zaobserwowano pewne prawidtowosci, ktdre
Swiadczyly o zréznicowaniu dochodu w kolejnych jednostkach obserwacji.
Jednak przy testowaniu interesujacych autora réznic, uzyskiwano sprzeczne
rezultaty. W przypadku zréznicowania miesigcy, Binomial Test wskazat na
istotno$¢ badanych réznic, natomiast test chi-kwadrat przyjat hipotez¢ zerowa
o jednakowym rozktadzie. Jezeli za$ chodzi o dni tygodnia, to w przypadku
Binomial Test zostaty stwierdzone znaczace (lecz zbyt mate, aby uzna¢ je za
statystycznie istotne) réznice pomigdzy Srednia dla pierwszego dnia tygodnia,
a Srednia dla wszystkich tygodni. Natomiast Anova Test przyjat hipoteze
zerowa o nieistotnosci réznic pomiedzy Srednimi.

BIBLIOGRAFIA

Aczel Amir D.: Statystyka w zarzadzaniu, Warszawa: PWN 2000.

Balicki A.: Metody wnioskowania statystycznego, Gdansk: Wydawnictwo Uniwersytetu
Gdanskiego 2000.

Conover W.J. Practical nonparametric statistics, New York: John Wiley & Sons, 1971,
s. 97-104.

Steuden M. Zmiany parametréw rozktadu stop zwrotu WIG, KUL, Lublin 2003 SPSS
ver.11, dodatek HelpStrony internetowe: www.parkiet.com.pl

MONTH, WEEK, DAY AT THE STOCK EXCHANGE

Summary

In the present study attention is paid to the question if some especially interesting periods
can be found from the point of view of profitability at the Polish stock market. Days of the
week, particular weeks of the month and the month of the year were taken into consideration.
The following tests were applied: agreement test +2, Binomial Test and Anova analysis. The
author was interested in the sign of the change of stock prices. The WIG (Warsaw Stock
Exchange Index) was chosen as the representative of the changes and its successive falls and
rises were noted. Ultimately it was found that in observations of the successive weeks of the
month there were no statistically significant differences; on the other hand in observations of
particular days of the week and months of the year there were some regularities that were
proofs of some differences in profitability of particular periods of observation.

Stowa kluczowe: WIG, wzrost, spadek, notowania , sesja, dzien, tydzied, miesiac, gietda.

Key words: WIG (Warsaw Stock Exchange Index), fall, quotations, session, day, week, month,
stock exchange.



