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WYBRANE PROBLEMY PRAWNE ORGANIZACII
I FUNKCJONOWANIA SPOLKI AKCYJNEJ

Spétka akcyjna w praktyce rodzi szereg probleméw prawno-organizacyj-
nych. Spétka akcyjna bedaca spétka kapitalowa jest podmiotem bardziej sfor-
malizowanym niz sp6tka z 0.0. Nazywana jest ,,najbardziej kapitalowa spétka
kapitalowa”. W przeciwieristwie bowiem do spétki z o.0. w zasadzie nie
wystepuja juz w niej charakterystyczne cechy dla spétek osobowych. Insty-
tucjonalna rola wspdélnikdw jest w tej spdétce mniejsza niz w spéice z o.o.
Wszystkie podstawowe funkcje zaréwno wewnatrz, jak i na zewnatrz spoétki
akcyjnej wykonuja jej organy.

Spoétka akcyjna jest strukturg organizacyjng dogodna dla prowadzenia dzia-
talnoSci w wielkich rozmiarach, dzigki m.in. przewidzianym przez prawo spo-
sobom zbierania kapitatu od wielu podmiotéw.

Prawo niejednokrotnie wskazuje spétke akcyjna jako w zasadzie wytaczna
form¢ prowadzenia okres§lonej dziatalnosci. Tak jest np. w przypadku dzia-
lalnosci bankowej (art. 12 prawa bankowego) i ubezpieczeniowej (art. 11
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej; co do towarzystw emerytalnych —
patrz art. 27 i nastgpne ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych). Patrz takze art. 3 Ustawy o narodowych funduszach inwesty-
cyjnych i ich prywatyzacji oraz art. 26 Ustawy o radiofonii i telewizji.
W nauce prawa mozna ustysze¢ zarzut, ze nastgpito swego rodzaju rozmno-
zenie podtypéw spétek akcyjnych. Ustawy, ktére wskazuja spétke akcyjna
jako forme prowadzenia danej dziatalno$ci, niejednokrotnie bowiem wpro-
wadzaja specyficzne zasady organizacji czy funkcjonowania tych spétek.

Dr MACIE] RUDNICKI — Katedra Prawa Zarzadzania Srodowiskiem KUL; adres do
korespondencji: Al. Ractawickie 14, pok. C-716A, 20-950 Lublin.
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I. POWSTANIE SPOLKI AKCYJNEJ

1. Uwagi ogdlne

Aby powstata spotka akcyjna, musi nastapié:

a) zawiazanie sp6tki, w tym podpisanie statutu przez zalozycieli;

b) wniesienie przez akcjonariuszy wktadéw na pokrycie catego kapitatu zakta-
dowego;

¢) ustanowienie zarzadu i rady nadzorczej;

d) wpis do rejestru.

Spotke akcyjna moze zawigzal jedna albo wigcej os6b. Moze wigc byé
tzw. pierwotna jednoosobowa spdétka akcyjna. Takze jednoosobowa spétka
akcyjna moze zawigza¢ inng jednoosobowa spétke akcyjna. Jedynie jedno-
osobowa spétka z o.0. nie moze utworzy¢ jednoosobowej spéiki akcyjnej.
Ustawodawca w Kodeksie spétek handlowych znacznie rozszerzyt wigc krag
osob, ktére moga zakladaé tzw. pierwotne jednoosobowe spdtki akcyjne.
Podobnie jak w przypadku jednoosobowej spétki z o.0., takze w przypadku
jednoosobowej spotki akcyjnej ustawodawca wprowadzit specjalne regulacje
majace zabezpieczy¢ przed naduzyciem tej konstrukcji prawne;.

Osoby, ktére podpisaty statut, sg zatozycielami spétki. Zatozyciele nie
muszg zosta¢ jednak akcjonariuszami. Petnia oni obowiazki zwigzane z za-
lozeniem spo6tki do momentu powotania zarzadu.

Statut spoétki akcyjnej jest odpowiednikiem umowy zatozycielskiej w spot-
ce z 0.0. Powinien on by¢ pod rygorem niewazno$ci sporzadzony w formie
aktu notarialnego.

Statut spéiki powinien okreslaé:

— firme spotki,

— przedmiot dziatalno$ci spéiki,

— czas trwania spotki, jezeli jest oznaczony,

— wysoko$¢ kapitatu akcyjnego oraz kwotg wptacona przed zarejestrowaniem
na pokrycie tego kapitatu,

— warto$§¢ nominalng akcji i ich liczbe ze wskazaniem, czy akcje sa imienne,
czy na okaziciela,

— liczbe akcji poszczegdlnych rodzajow i zwiazane z nimi uprawnienia,
jezeli maja by¢ wprowadzone akcje réznych rodzajow,

— nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) zatozycieli,

— liczbg cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej albo co najmniej minimalng lub
maksymalna liczbg czlonkéw tych organdéw oraz podmiot uprawniony do
ustalenia sktadu zarzadu lub rady nadzorczej,
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— co najmniej przyblizona wielkos$¢ kosztéw poniesionych lub obciazajacych
spotke w zwiazku z jej utworzeniem, ustalona na dzien zawiazania spéiki,

— pismo do ogtoszen, jezeli spotka zamierza dokonywaé ogtoszein rowniez
poza ,,Monitorem Sadowym i Gospodarczym”.

Tylko w Statucie spétki moga by¢ réwniez uregulowane nastgpujace kwestie:

— liczba i rodzaj tytutéw uczestnictwa w zysku lub w podziale majatku spot-
ki oraz zwiazanych z nimi praw,

— wszelkie zwigzane z akcjami obowiazki §wiadczenia na rzecz spétki poza
obowiazkiem wptacenia nalezno$ci za akcje,

— warunki 1 sposoby umorzenia akcji,

— ograniczenia zbywalnoSci akcji,

— uprawnienia osobiste przyznane akcjonariuszom, o ktérych mowa w art.

354.

Szereg przepisow Kodeksu spétek handlowych regulujacych spoétke akcyjna
ma charakter wzglgdnie obowiazujacy. Oznacza to, ze wspdlnicy inaczej
moga pewne kwestie w spéice uregulowad. Ustawodawca wyraznie wskazuje,
ze niedopuszczalne sa postanowienia w Statucie, ktére bylyby sprzeczne
z przepisami bezwzglgdnie obowiazujacymi, z natura spotki akcyjnej lub
dobrymi obyczajami. Te trzy czynniki ograniczaja swobodg¢ umoéw spétki
akcyjnej (art. 304, § 4).

Jednakze w spoéice akcyjnej wspdlnicy sa zobowigzani w momencie jej po-
wstania oprocz podpisania Statutu jeszcze podpisa¢ o§wiadczenia wyrazajace
zgode na:

— zawiazanie spotki akcyjnej i brzmienie Statutu,
— objecie akcji przez jedynego zatozyciela albo zatozycieli lub tacznie z oso-
bami trzecimi.

Oswiadczenia te powinny by¢ pod rygorem niewazno$ci wyrazone w jed-
nym lub kilku aktach notarialnych (art. 313). W aktach tych nalezy wymienié
w szczegOblnosci:

— osoby obejmujace akcje,
— liczbe i rodzaj akcji objetych przez kazda z nich,
— warto$¢ nominalng i cen¢ emisyjna akcji oraz terminy wptat.

W aktach tych nalezy réwniez stwierdzi¢ dokonanie wyboru pierwszych
organéw spoiki.

Wymég sporzadzenia Statutu oraz ztozenia wskazanych osSwiadczen w for-
mie aktu notarialnego powoduje oczywiscie konieczno$¢ uiszczenia oplaty
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notarialnej. Powstaje takze obowiazek uiszczenia podatku od czynnosci cy-
wilnoprawnej, jaka jest Statut'.

2. Firma

Firma spétki akcyjnej moze by¢ obrana dowolnie. Moze wigc to by¢ za-
rowno firma osobowa, rzeczowa, mieszana, jak i fantazyjna. Musi jednak
zawiera¢ dodatkowe oznaczenie ,,spétka akcyjna”, zamieszczone na koficu.
Ustawodawca wyjasnia, potwierdzajac dotychczasowa praktyke i orzecznic-
two, ze to dodatkowe oznaczenie moze by¢ pisane w formie skrétu ,,S.A.”.

3. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy powinien wynosi¢ co najmniej 500 000 zi. Warto$¢ no-
minalna akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 zi.

W kodeksie spétek ustawodawca wprowadzit mozliwos¢ widetkowego usta-
lania wysokosci kapitatu zaktadowego (art. 310 § 2). Polega to na tym, ze
statut spotki moze okre§la¢ minimalng lub maksymalna wysoko$¢ kapitatu
zakladowego. OczywiScie ta minimalna warto§¢ nie moze by¢ nizsza niz
500 000 zi. W takim przypadku zawigzanie sp6tki nastepuje z chwila objecia
przez akcjonariuszy takiej liczby akcji, ktérych taczna warto§¢ nominalna jest
réwna co najmniej minimalnej warto$ci kapitatu zaktadowego okreslonej
w statucie oraz ztozenia przez zarzad, przed zgloszeniem spétki do rejestru,
oSwiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokoSci objetego kapitatu za-
ktadowego. Akt notarialny, zawierajacy oS§wiadczenie zarzadu, powinien za-
wieraé postanowienie o dookreSleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w sta-
tucie. Ta dookre§lona wysokos¢ wskazuje ostatecznie warto$¢ kapitatu zakta-
dowego sp6tki.,

4. Wkiady do spétki

Akcje moga by¢ nabywane za wktady pienigzne i niepienigzne (aporty).
Akcje nie moga by¢é obejmowane po cenie nizszej od ich warto$ci nominal-
nej. Jednak przed zarejestrowaniem sp6tki nie musi byé pokryty caly kapitat
zaktadowy, w przeciwieristwie do spotki z o.o. I tak akcje obejmowane za
wktady pienigzne powinny by¢ optacone przed zarejestrowaniem spotki co

1 Zob. J. Frackowiak, A.Kidyba, K Kruczalak, W.Opalski,
W.Popiotek W.Pyziol, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Warszawa 2001,
s. 451-458.

2 Tamze, s. 459-465.
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najmniej w jednej czwartej ich warto$ci nominalnej. Podobnie gdy akcje sa
obejmowane wytacznie za wktady niepienigzne albo za wktady niepienigzne
i pienigzne, wowczas kapitat zakladowy powinien by¢ pokryty przed zare-
jestrowaniem co najmniej w jednej czwartej jego wartosci (art. 309 § 3 1 4).
Akcje obejmowane za wklady niepienigzne powinny byé pokryte w calosci
nie pdzniej niz przed uptywem roku po zarejestrowaniu, innymi stowy, do
tego momentu nalezy wnie$¢ aporty do spoéiki.

Jezeli przed zarejestrowaniem spétki pokryto tylko czes¢ kapitatu zaktado-
wego, zarzad powinien zglosi¢ do sadu rejestrowego wniesienie kazdego
dalszego wktadu na kapitat zaktadowy.

Ustawodawca wprowadza szereg wymogdw, jakich nalezy dopetnié, jezeli
do spéiki sa wnoszone aporty.

Jezeli akcjonariusze w zamian za akcje wnosza wktady niepienig¢zne (apor-
ty), albo gdy dla spétki przed zarejestrowaniem ma by¢ nabyte jakiekolwiek
mienie na podstawie innych czynno$ci prawnych, nalezy w akcie lub w ak-
tach notarialnych, o ktérych mowa w art. 313, wymieni¢ osoby wnoszace
wklady lub zbywcéw nabywanego mienia, przedmiot wktadu lub nabywanego
mienia oraz rodzaj i wysoko$§¢ wynagrodzenia lub zaptaty.

Ponadto, jezeli przewidziane sa wktady niepienigzne, albo spétka nabywa
mienie lub dokonuje zaptaty wynagrodzenia za ustugi §wiadczone przy jej
powstaniu, zalozyciele sporzadzaja pisemne sprawozdanie (art. 311). Sprawo-
zdanie powinno m.in. opisywac przedmiot wktadu, rodzaj i liczb¢ wydawa-
nych w zamian akcji i innych tytuléw uczestnictwa w dochodach lub w po-
dziale majatku spotki, a takze wskazywaé na zastosowana metode wyceny
wkladéw. W sprawozdaniu nalezy takze umotywowaé zamierzone transakcje,
w tym réwniez objgcie akcji za wktady niepieni¢zne i wysokoS¢ przyznanego
wynagrodzenia lub zaptaty. Jezeli aportem jest przedsigbiorstwo, sprawozda-
nie powinno zawiera¢ sprawozdania finansowe dotyczace tego przedsigbior-
stwa za okres ostatnich dwodch lat obrotowych. Jezeli przedsigbiorstwo prowa-
dzono przez okres krotszy niz dwa lata, sprawozdanie zatozycieli powinno
obejmowac caty okres dziatalnosci. Jak zostato poprzednio wskazane w roz-
dziale poswigconym spdtce z o.0., przedsigbiorstwo moze byé tylko wtedy
przedmiotem wktadu, gdy jego warto$¢ jest dodatnia. Warto$¢ przedsie-
biorstwa jest przedstawiana wilasnie w jego sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie zalozycieli podlega obligatoryjnemu badaniu przez bieglego
rewidenta w zakresie jego prawdziwoSci i rzetelnosci, w celu wydania opinii,
czy warto$¢ wkltadoéw niepieni¢znych odpowiada co najmniej wartoS§ci nomi-
nalnej obejmowanych za nie akcji badZ wyzszej cenie emisyjnej akcji, a takze
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czy wysoko$¢ przyznanego wynagrodzenia lub zaptaty jest uzasadniona (art.
312 § 1).

Biegtego rewidenta wyznacza sad rejestrowy wilasciwy ze wzgledu na sie-
dzibe spotki. Sad ten réwniez okreS§la wynagrodzenie bieglego i zatwierdza
rachunek jego wydatkéw. Zobowiazani do uiszczenia wynagrodzenia sa zalo-
zyciele oraz spotka (art. 13 § 1).

Ustawodawca przewiduje sytuacj¢, gdy miedzy zatozycielami i biegtym
rewidentem istnieje rozbiezno$¢ zdan w zakresie objetym sprawozdaniem.
Spor ten rozstrzyga w drodze postanowienia sad rejestrowy na wniosek zato-
zycieli. Na to postanowienie nie przystuguje Srodek odwotawczy. Sad rejes-
trowy moze takze w tym postanowieniu wyznaczy¢ nowego bieglego rewi-
denta, jezeli uzna to za uzasadnione (art. 312 § 8).

W aktach notarialnych, o ktérych mowa w art. 313, powinno by¢ stwier-
dzone, ze kazdy z przysztych akcjonariuszy podpisujacych akt, zapoznal sig¢
ze sprawozdaniem zalozycieli oraz opinig biegltego rewidenta.

Jak wigc widaé, ustawodawca w spdtce akcyjnej wprowadzit daleko idace
wymogi, ktérych musza dopemic zatozyciele, gdy do spétki sa wnoszone
aporty. Wymogoéw tych nie ma w spétce z o.o.

Whptaty na akcje powinny by¢ dokonane bezposrednio lub za posrednic-
twem domu maklerskiego, na rachunek spétki w organizacji prowadzony
przez bank w RP.

Ustawodawca w kodeksie spotek nie wprowadza w przeciwieristwie do
dawnego kodeksu handlowego rozréznienia na taczne i sukcesywne zawia-
zanie sp6tki akcyjnej, a w konsekwencji na taczne i sukcesywne zebranie
kapitatu akcyjnego. Jak wiadomo, zalozenie spétki metoda sukcesywng pole-
gato na wykorzystaniu publicznej subskrypcji. Byl to wigc przyktad pierwot-
nego publicznego obrotu papierami wartoSciowymi. Wydaje si¢ wigc, ze
obecnie nie jest mozliwe zawiazanie spétki akcyjnej przy uzyciu publicznej
subskrypcji. Ten sposéb zalozenia spoéiki i tak w praktyce nie byt stosowany.
Aby zatozy¢ spotke i zebrad jej kapital metoda publicznej emisji, wymagane
jest uzyskanie zgody Komisji Papieréw WartoSciowych na wprowadzenie do
publicznego obrotu akcji oraz posrednictwo spétki lub banku prowadzacego
dziatalno§¢ maklerska (patrz rozdziat 5 ustawy prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi)?>.

3 7Zob.R. S zczepaniakM.Rudnicki,M.Knaflewski,Polskie prawo
spotek, Warszawa 2002, s. 198-200.
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5. Spétka akcyjna w organizacji

Podobnie jak w przypadku spétki z o.o. przed rejestracja istnieje spotka
akcyjna w organizacji. Powstaje ona z chwilg podpisania przez wsp6lnikow
statutu i wskazanych wyzej notarialnych o§wiadczefi (art. 323 § 1). Do chwili
ustanowienia zarzadu spétka w organizacji jest reprezentowana przez wszyst-
kich zalozycieli dziatajacych tacznie lub przez petnomocnika ustanowionego
jednomys$lna uchwata zatozycieli. Prawo wymaga jednak przed rejestracja
powotania zarzadu, gdyz to zarzad zgtasza zawiazanie sp6tki do sadu reje-
strowego wilasciwego ze wzgledu na siedzibg spétki w celu wpisania spoiki
do rejestru. Wniosek o wpis spétki do rejestru podpisuja wszyscy cztonkowie
zarzadu. Wymagane jest takze ustanowienie rady nadzorczej przed rejestracja
spoiki.

6. Zgloszenie spo6tki do rejestru

Whpis spotki akcyjnej do rejestru sadowego ma charakter konstytutywny,
co oznacza, ze dopiero z chwila wpisu spétka akcyjna w organizacji staje si¢
sp6tka akcyjna i uzyskuje osobowos$¢ prawna. Z ta chwilg staje si¢ tez pod-
miotem praw i1 obowiazkéw spéiki w organizacji (art. 12). Do zgloszenia
spotki do rejestru stosuje si¢ przepisy ustawy z 20 VIII 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. Nr 121, poz. 769 ze zm.), chyba ze ustawodawca
w kodeksie spdtek handlowych stanowi inaczej.

Cztonkowie zarzadu maja obowiazek zglosié spétke do rejestru w terminie
sze$ciu miesigcy od daty sporzadzenia statutu. W przypadku przekroczenia
tego terminu statut i pozostate akty o zawiazaniu spétki traca moc prawna.
Zarzad powinien wtedy niezwtocznie zawiadomic o tym przez ogtoszenie oso-
by majace interes prawny oraz zarzadzi¢ zwrot wptaconych sum i wktadow
niepienigznych. (art. 325). Jezeli spdtka w organizacji nie jest w stanie doko-
naé niezwtocznie zwrotu wszystkich wniesionych wktadéw lub pokryé w
pelni wierzytelnoSci oséb trzecich, zarzad dokona likwidacji wedtug przepi-
séw o likwidacji spoiki.

Zgloszenie sp6tki do sadu rejestrowego powinno zawieraé:

— firme, siedzibg¢ i adres sp6tki albo adres do dorgczen,

— przedmiot dziatalno$ci spoiki,

— wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, liczbe i warto§¢ nominalna akcji,

— wysoko$¢ kapitatu docelowego, jezeli statut to przewiduje,

— liczbe akcji uprzywilejowanych i rodzaj uprzywilejowania,

— wzmianke, jaka cze$é kapitalu zaktadowego zostata pokryta przed zareje-
strowaniem,
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— nazwiska i imiona cztonkéw zarzadu oraz sposéb reprezentowania spoétki,

— nazwiska i imiona cztonkéw rady nadzorczej,

— jezeli akcjonariusze wnosza wklady niepienigzne, zaznaczenie tej okolicz-
nosci,

— czas trwania sp6tki, jezeli jest oznaczony,

— jezeli statut wskazuje pismo przeznaczone do ogtoszei spoétki, oznaczenie
tego pisma,

— jezeli statut przewiduje przyznanie uprawnien osobistych okre§lonym
akcjonariuszom lub tytuty uczestnictwa w dochodach lub majatku spétki
nie wynikajace z akcji, zaznaczenie tych okolicznosci.

Jezeli zgtaszana jest do zarejestrowania spotka jednoosobowa, wniosek
powinien zawiera¢ ponadto nazwisko i imi¢ albo firme¢ (nazwe) i siedzibe
oraz adres jedynego akcjonariusza, a takze wzmianke, Ze jest on jedynym
akcjonariuszem spoiki (art. 319 § 1). Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio, gdy
wszystkie akcje spotki zostana nabyte przez akcjonariusza juz po zarejestro-
waniu spoéiki.

Zgloszenie do rejestru nastgpuje co do zasady na podstawie przepiséw ko-
deksu postgpowania cywilnego o postgpowaniu nieprocesowym. Zgloszenie
jest wigc wnioskiem w rozumieniu przepiséw kodeksu postgpowania cywil-
nego. Wniosek nalezy ztozy¢ przy zachowaniu kwalifikowanej formy pisem-
nej. Sktadany jest on bowiem na urzgdowym formularzu (KRS-W4). Od
wniosku o wpis do rejestru spotki akcyjnej nalezy oczywiscie uisci¢ wpis
(1000 zt) oraz optate za ogloszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
(500 zi).

Do wniosku KRS-W4 nalezy dotaczy¢ nastgpujace zalaczniki:

— KRS-WG Emisje akcji,

— KRS-WK Organy podmiotu (oddzielnie dla zarzadu i rady nadzorczej),

— KRS-WL Prokurenci (jezeli zostali ustanowieni),

— KRS-WM Przedmiot dziatalnosci,

— KRS-WA Oddziaty, terenowe jednostki organizacyjne (jezeli takowe wy-
stepuja),

Zalaczniki w innej formie niz formularze:

— statut spoiki i akty notarialne o zawiazaniu spétki i objeciu akeji,

— oS$wiadczenie wszystkich czlonkéw zarzadu, ze wymagane statutem wptaty
na akcje oraz wktady niepieni¢zne zostaty dokonane zgodnie z prawem,

— oS$wiadczenie zarzadu w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego, jezeli jest ono wymagane (patrz art. 310 § 2),

— sprawozdanie zalozycieli wraz z opinia bieglego rewidenta, jezeli ich
sporzadzenie bylo wymagane.
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— potwierdzony przez bank lub dom maklerski dowéd wptaty na akcje, do-
konanej na rachunek spétki w organizacji; w przypadku, gdy statut prze-
widuje pokrycie kapitatu zaktadowego wktadami niepieni¢znymi po doko-
naniu rejestracji, nalezy dotaczy¢ o§wiadczenie wszystkich cztonkéw zarza-
du, ze wniesienie tych wktadéw do spétki jest zapewnione zgodnie z po-
stanowieniami statutu przed uptywem roku po zarejestrowaniu spotki,

— dokument o powotaniu cztonkéw organéw spéiki,

— wzory podpiséw cztonkéw zarzadu,

— adres jedynego akcjonariusza (gdy spdika jest jednoosobowa),

— tytul prawny do lokalu.

Nieoptacenie wniosku powoduje jego zwrot po uprzednim wezwaniu do
uiszczenia oplaty.

W przypadku stwierdzenia innych usuwalnych brakéw we wniosku sad re-
jestrowy wyznacza spdice w organizacji stosowny termin do jego usunigcia
pod rygorem odmowy wpisu do rejestru. Sad rejestrowy nie moze jednak od-
méwi¢ wpisania sp6tki do rejestru z powodu drobnych uchybieri, ktére nie
naruszaja interesu spoiki oraz interesu publicznego, a nie moga by¢ usunigte
bez poniesienia niewspdétmiernie wysokich kosztéw (art. 317 § 2).

Natomiast jezeli po zarejestrowaniu spotki zostaty stwierdzone braki wy-
nikte z niedopetnienia przepiséw prawa, sad rejestrowy, z urzedu albo na
wniosek os6b majacych interes prawny, wzywa spétke do usunigcia brakow
i wyznacza w tym celu odpowiedni termin. Jezeli braki nie zostang usunigte
w wyznaczonym terminie, sad moze nakladaé¢ grzywny na podstawie przepi-
sé6w o Krajowym Rejestrze Sadowym (art. 327). Sad moze ponadto w nie-
ktérych przypadkach wydaé postanowienie o rozwigzaniu spétki (art. 21)*.

Po zarejestrowaniu spoiki zarzad ma obowigzek zlozy¢ w terminie dwéch
tygodni we wlasciwym urzedzie skarbowym poS§wiadczony przez siebie odpis
statutu spotki wraz ze wskazaniem sadu, w ktérym spétka zostala zarejestro-
wana oraz daty i numer rejestracji.

Powstanie spétki nalezy tez zglosi¢ do urzedu statystycznego, celem nada-
nia numeru statystycznego REGON.

Rejestr petni funkcje informacyjna. Ustawodawca jednak wprowadzit po-
nadto obowiazek, by pisma i zaméwienia handlowe spoéiki kierowane do
oznaczonej osoby zawieraly (art. 374):

— firme spotki, jej siedzibe i adres,

“Zob.Frackowiak Kidyba Kruczalak Opalski Popio-
tek, Pyziol, Kodeks spotek handlowych, s. 303.
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— oznaczenie sadu rejestrowego i numeru, pod ktérym spétka wpisana jest
do rejestru,

— jezeli sp6tka ujawnia w pismach dane o kapitale spétki, nalezy podaé
wysoko$¢ kapitatu zakladowego oraz taczna kwotg uiszczonych wktadéw.
Jedynie w przypadku, gdy pismo czy zamdéwienie handlowe spotki skiero-

wane jest do os6b pozostajacych ze spétka w stalych stosunkach gospodar-

czych, obowiazek ten nie powstanie.

II. PRAWA I OBOWIAZKI WSPOLNIKOW (AKCJONARIUSZY)

1. Wprowadzenie

Podobnie jak w spéice z o.0. takze w spdice akcyjnej wyrdznia si¢ prawa
akcjonariuszy o charakterze majatkowym oraz prawa o charakterze korpora-
cyjnym, z uwzglgdnieniem jednak catej niedoskonatos$ci tego podziatu.

Ustawodawca chroni prawa akcjonariuszy m.in. poprzez wprowadzenie
okreslonych rygoréw podczas podejmowania uchwatl mogacych pozbawié
akcjonariuszy nabytych praw w spélce. Zasada jest, ze w takich przypadkach
akcjonariusze zagrozeni maja prawo skutecznie zawetowacd takg zmiang (art.
415 § 3 oraz art. 419). Statut moze przewidywac, ze zniesienie lub ogranicze-
nie przywilejow zwiazanych z akcjami poszczegdlnych rodzajéw oraz upraw-
niefl osobistych, przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi,
nastgpuje za odszkodowaniem (art. 419 § 4).

2. Akcja

Udziat w spoélce akcyjnej nazywa si¢ akcja. Akcja jest pojeciem wielo-
znacznym. Jest to zaré6wno og6t praw wspdlnika w spélce akcyjnej, jak i pa-
pier wartoSciowy.

Akcja jako papier wartoSciowy jest sformalizowanym dokumentem, ktérego
obligatoryjna treS¢ wskazuje art. 328 kodeksu spétek. Akcja nie zawierajaca
treSci wskazanej w ustawie jest niewazna. Akcjonariusz nabywa roszczenie
o wydanie dokumentu akcji w terminie miesigca od dnia rejestracji spétki,
z tym ze zarzad jest zobowigzany wyda¢ dokumenty akcji w terminie tygod-
nia od dnia zgloszenia roszczenia przez akcjonariusza. Na akcje i prawa
uczestnictwa w zysku badZ podziale majatku sp6tki spoétka w organizacji nie
moze wydawaé dokumentéw na okaziciela, Swiadectw tymczasowych, ani do-
kumentéw imiennych lub na zlecenie (art. 322). Dokumenty akcji na okazi-
ciela w przeciwieristwie do dokumentéw akcji imiennych nie moga by¢ po-
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nadto wydawane przed petna wptata. Akcjonariuszowi, ktéry dokonal czes-
ciowej wplaty na akcje na okaziciela, wydaje si¢ imienne $Swiadectwa tym-
czasowe. Przyjmuje si¢, ze prawa i obowiazki pierwszych akcjonariuszy wyni-
kaja nie z faktu posiadania dokumentu akcji lecz z faktu zawarcia umowy
spotki. Dokument akcji pierwszym akcjonariuszom jest niezbedny jedynie dla
przeniesienia akcji na inne osoby. Wystgpuja w praktyce przypadki tzw.
spotek akcyjnych zamknigtych (rodzinnych), w ktérych akcjonariusze nie
otrzymuja dokumentu akcji, by uniemozliwi¢ zmiang¢ sktadu osobowego spo6t-
ki. Taka zamknigta spétka akcyjna do pewnego stopnia przypomina spétke
osobowa.

Zasada dematerializacji, panujaca na publicznym rynku papierami warto-
Sciowymi, stanowi wylom od zasady prawa papieréw wartoSciowych, ze pra-
wo wigze si¢ z istnieniem dokumentu. Dlatego tez akcjonariuszowi spotki
publicznej nie przysluguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji, lecz ro-
szczenie o wydanie imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, zgodnie z prze-
pisami o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (art. 328 § 6)°.

Mozna wprowadzi¢ kilka klasyfikacji akcji. Do podstawowych nalezy po-
dziat na akcje na okaziciela oraz akcje imienne. Niekiedy ustawodawca wpro-
wadza mozliwo$¢ wystawiania jedynie akcji imiennych. I tak art. 336 § 1
stanowi, ze akcje obejmowane w zamian za wktady niepienigzne powinny
pozosta¢ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najblizsze zwyczajne walne
zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym nasta-
pito pokrycie tych akcji i w ciagu tego okresu nie moga by¢ zbyte ani zasta-
wione.

Nastepnie wyrdznia si¢ akcje zwykte oraz akcje uprzywilejowane. Ustawo-
dawca tylko przyktadowo wskazuje, na czym moze polegaé uprzywilejowanie
akcji. Moze ono dotyczy¢ w szczegdlnosci prawa glosu, prawa do dywidendy
lub podzialu majatku w przypadku likwidacji spétki. Statut moze uzalezniaé
przyznanie szczeg6lnych uprawniefi od spelnienia dodatkowych §wiadczen na
rzecz spoétki, uptywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku (art. 351 § 3).

Wobec spéiki uwaza si¢ za akcjonariusza tylko tg osobe, ktéra jest wpisa-
na do ksiggi akcyjnej lub posiadacza akcji na okaziciela, lub tez imiennego
Swiadectwa depozytowego w przypadku spétek publicznych (art. 343 § 1).
Oczywiscie, dana osoba staje si¢ akcjonariuszem juz z chwilg skutecznego
nabycia akcji imiennej, jednak do czasu wpisu do ksiggi akcyjnej nie moze

5 Tamze, s. 536-540.
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by¢ ani pociagnigta do wypetniania obowiazkéw wobec spéiki, ani tez powo-
lywacé sig wobec spélki na swe prawa akcjonariusza. Natomiast posiadanie
akcji na okaziciela jest wystarczajaca legitymacja akcjonariusza wobec spéiki.
Wyjatek zachodzi jedynie w odniesieniu do prawa uczestnictwa na walnym
zgromadzeniu (art. 406 § 2).

Obowiazek prowadzenia ksiggi akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych
(ksigga akcyjna) ciazy na zarzadzie (art. 341). Spéika reprezentowana przez
zarzad moze jednak zleci¢ prowadzenie ksiggi akcyjnej bankowi lub domowi
maklerskiemu w RP (art. 342).

Kodeks spétek handlowych przewiduje mozliwos¢ umorzenia akcji. Moga
by¢ rézne powody umorzenia. Na przyktad przedsigwzigcie jest ograniczone
czasowo z powodu stopniowego wyczerpywania z16z surowca lub uplywania
okresu koncesji. W takim przypadku umorzenie akcji moze stluzy¢ stopnio-
wemu splacaniu akcjonariuszy. Umorzenie akcji moze by¢ réwniez sposobem
wystapienia wspdlnika ze spoiki akcyjnej o charakterze zamknigtym. Umorze-
nie moze takze pelnié¢ funkcje wytaczenia wspdlnika ze spoétki (patrz nizej).
Akcje moga by¢ umorzone tylko wtedy, gdy statut tak stanowi (art. 359).
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Wyrdznia si¢ tzw.
umorzenie dobrowolne oraz umorzenie przymusowe. To pierwsze dokonywane
jest za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke. Z kolei
umorzenie bez zgody akcjonariusza jest mozliwe wtedy, gdy statut okresla
przestanki i tryb jego dokonania. Zasada jest, ze umorzenie akcji wymaga
uchwatly walnego zgromadzenia. Statut moze jednak stanowié, ze akcje ulega-
ja umorzeniu w razie ziszczenia si¢ okreSlonego zdarzenia bez powzigcia
uchwaty przez walne zgromadzenie. W przypadku ziszczenia si¢ wskazanego
zdarzenia, zarzad podejmuje niezwtocznie uchwatg¢ o obnizeniu kapitatu zakta-
dowego.

Statut moze przewidywaé, ze w zamian za akcje umorzone spétka wydaje
Swiadectwa uzytkowe bez okreslonej warto§ci nominalnej. Sa to papiery war-
toSciowe, ktére moga by¢ imienne lub na okaziciela. Uprawniaja one do
uczestnictwa na réwni z akcjami w dywidendzie oraz w nadwyzce majatku
spotki, pozostatej po pokryciu wartoSci nominalnej akcji, chyba ze statut
stanowi inaczej. Osobie legitymujacej si¢ Swiadectwem nie przystuguja nato-
miast zadne dodatkowe prawa udzialowe. Nie ponosi ona odpowiedzialnosci
za zobowigzania zwiazane z umorzona akcja (art. 361)°.

6Zob.S.Soltysiﬁski,A.Szajkowski,A.Szumiﬁski,J.Szwa-
j a, Kodeks spotek handlowych, t. 11, Komentarz do artykutow 301-458, Warszawa 2003,
s. 223-227.
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3. Prawa o charakterze majatkowym

A. Uwagi ogdlne

Do praw majatkowych akcjonariuszy zaliczamy :

a) prawo do dywidendy,

b) prawo do uczestnictwa w podziale majatku likwidowanej spotki,

¢) prawo do wynagrodzenia za §wiadczenia niepienigzne na rzecz spoiki,

d) prawo do zwrotu wplat na udziat, np. w przypadku obnizania wysokos$ci
kapitatu zaktadowego, umorzenia udziatu z czystego zysku, nabycia przez
spotke wiasnych udziatéw,

e) prawo do rozporzadzania swoim udziatem,

f) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w przypadku podwyzszania
kapitatu zaktadowego.
Wigkszo$¢ z tych praw zostanie oméwiona ponizej.

B. Prawo do dywidendy

Akcjonariusze maja prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wska-
zanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, kt6-
ry zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Zasada jest, ze podziatowi podlega zysk roczny, ale tylko w takiej czesci
w jakiej walne zgromadzenie postanowito zysk ten rozdzielié. Zysk ten jest
ponadto pomniejszony o wplaty na inne obowiazkowe kapitaty wlasne w spot-
ce oraz moze zosta¢ powigkszony o zysk przeniesiony z kapitaléw rezerwo-
wych (funduszy), utworzonych w tym celu w poprzednich latach i pomniejszo-
ny o poniesione straty i kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych wedtug
zasad zapisanych w art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych. Uprawnieni do
dywidendy za dany rok sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powzigcia uchwaly o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgroma-
dzenie do okreSlenia dnia dywidendy w inny sposéb (art. 348 § 2).

Roszczenie o wyptatg dywidendy powstaje dopiero po podjeciu uchwaty
przez walne zgromadzenie o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom.
Roszczenie to mozna zbywaé w drodze cesji. Nie jest natomiast mozliwe
zbywanie prawa do dywidendy zanim to roszczenie powstanie. Poglad taki
wynika z zasady ,,nierozszczepialnosci” praw udziatowych.

Statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na po-
czet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Wyptata zaliczki
badZ zaliczek jest jednak obwarowana warunkami, gdyz istnieje wtedy nie-
bezpieczefistwo zmniejszenia wyplacalnosci spoéiki, co dziata zaré6wno prze-
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ciwko jej wierzycielom, jak i samej spoétce. Warunkiem jest, by spétka posia-
data srodki wystarczajace na wyptatg zaliczki oraz by sprawozdanie finan-
sowe za ostatni rok obrotowy, zbadane przez bieglego rewidenta, wykazywato
zysk. Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Dopuszczalna wyso-
ko$¢ zaliczki uregulowana jest w art. 349 § 2.

Zasada jest, ze zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje
nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych
wplat na akcje (art. 347 § 2). W spéice moga by¢ jednak wydawane na pod-
stawie zapisOw statutowych akcje uprzywilejowane. Uprzywilejowanie moze
polega¢ m.in. na prawie do otrzymania wyzszej dywidendy. Akcje uprzywi-
lejowane co do dywidendy nie moga jednak przyznawaé uprawnionemu dywi-
dendy, przekraczajacej w stopniu wyzszym niz o potowe dywidend¢ przezna-
czong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowa-
nych. Uprzywilejowanie co do dywidendy nie odnosi si¢ do zaliczek dywi-
dendowych (art. 353 § 5)".

Akcje sa niepodzielne (art. 333 § 1). Ta cecha akcji wymusza postugiwa-
nie si¢ kuponami dywidendowymi. Maja one z reguty charakter papieréw
warto§ciowych na okaziciela i uprawniaja do dywidendy za dany rok. Wy-
dawane sa w arkuszach. Poszczegdlne jego czesci (kupony) moga by¢ przed-
miotem swobodnego obrotu prawnego. Przez zbycie kuponu akcjonariusz
zbywa tym samym prawo do poboru dywidendy za dany rok obrotowy. Nale-
zy jednak uwzgledni¢ powyzej poczynione uwagi co do mozliwos$ci zbywania
prawa do dywidendy za dany rok®.

C. Prawo do majatku likwidowanej spé6tki

Jezeli w wyniku likwidacji spdétki po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli pozostanie jeszcze majatek spéiki, nastepuje jego podzial miedzy
akcjonariuszy. Ten pozostaty majatek dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w sto-
sunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy. Sta-
tut moze okreSla¢ inne zasady podziatu majatku. Tak np. uprzywilejowanie
akcji moze polega¢ m.in. na przyznaniu wspdlnikom posiadajacym te akcje
prawa do wyzszego udzialu w podziale majatku likwidowanej sp6tki. Ponadto
uprzywilejowanie moze réwniez polegal na pierwszenstwie przy podziale
majatku likwidowanej spoétki (art. 474).

" Tamze, s. 347-361.
8Zob.Fra;ckowiak, Kidyba Kruczalak, Opalski, Popio-
tek, Pyziol, dz cyt,s. 571-572.
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D. Prawo do wynagrodzenia

Z akcja imienna moze by¢ zwiazany obowiazek powtarzajacych sig Swiad-
czen niepienigznych na rzecz sp6tki. Warunkiem jednak powstania tego obo-
wiazku jest zawarcie w statucie stosownego postanowienia. Spotka obowiaza-
na jest za te Swiadczenia ptaci¢ akcjonariuszowi wynagrodzenie. Wynagrodze-
nie to nie moze przewyzszaé zwyktego wynagrodzenia przyjetego w obrocie
(art. 355 § 3). Cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej, ktérzy ponosza od-
powiedzialno$¢ za dokonanie wyplaty wyzszego wynagrodzenia sa solidarnie
zobowiazani razem ze wspélnikiem zwrdci¢ spétce réznicg (art. 350 § 1).

Ponadto kodeks spétek przewiduje mozliwo$§¢é wydawania akcjonariuszom
lub osobom trzecim imiennych Swiadectw zatozycielskich za ustugi Swiad-
czone przy powstaniu spotki. Swiadectwa te moga byé wydawane najwyzej
na okres dziesigciu lat od chwili zarejestrowania spétki. Daja one prawo do
uczestnictwa w podziale zysku sp6tki w granicach ustalonych przez statut, po
uprzednim odliczeniu na rzecz akcjonariuszy okre§lonej w statucie minimalnej
dywidendy (art. 355).

E. Prawo do rozporzadzania akcja

Zasada jest, ze akcjonariusz ma prawo w sposOb nieograniczony rozporza-
dza¢ swoimi akcjami, tzn. zbywac je, ustanawia¢ na nich prawo zastawu
i uzytkowania. Akcje na okaziciela sa zbywane przez zwykte ich wregczenie
innej osobie, natomiast akcje imienne lub §wiadectwa tymczasowe — przez
pisemne o§wiadczenie na samym dokumencie akcji albo na §wiadectwie tym-
czasowym, lub tez w osobnym dokumencie wraz z przeniesieniem posiadania
dokumentu. Statut nie moze ograniczy¢ zbywalno$ci akcji na okaziciela.
Z kolei statut moze uzalezni¢ rozporzadzanie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwo$¢ ich rozporzadzania (art.
337). Zgody w imieniu spéiki na rozporzadzenie akcjami imiennymi udziela
zarzad w formie pisemnej, chyba Ze statut stanowi inaczej. Statut moze np.
przekazaé uprawnienie do udzielania zgody radzie nadzorczej. Spétka odma-
wiajac zgody na rozporzadzenie akcja musi wskaza¢ innego nabywce. Statut
spotki powinien okresla¢ termin do wskazania nabywcy, ceng lub sposéb jej
okres§lenia oraz termin zaptaty. Jezeli statut nie zawiera tych postanowien,
ograniczenia zbycia akcji sa bezskuteczne. Natomiast ustawodawca w ko-
deksie spétek handlowych rozwiat poprzednio istniejace watpliwosci stano-
wiac, ze nigdy nie wymaga zgody spotki zbycie akcji w postgpowaniu egze-
kucyjnym (nawet wéwczas, gdy w Swietle statutu obrét danymi akcjami byt
ograniczony). W §wietle art. 356 § 2 akcje imienne, z ktérymi wiaze si¢
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obowiazek powtarzajacych si¢ §wiadczen niepienieznych, moga by¢ zbywane
tylko za zgoda sp6tki. Spétka moze odméwié zgody jedynie z waznych po-
woddéw, bez obowiazku wskazania innego nabywcy.

Mozliwe jest zawarcie migdzy akcjonariuszami umowy ograniczajacej roz-
porzadzanie akcja lub cze$cia utamkowa akcji. Ograniczenie to nie moze by¢
ustanowione na okres dtuzszy niz pig¢ lat od dnia zawarcia umowy (art. 338).
W przeciwieristwie jednak do statutowego ograniczenia zbywania akcji imien-
nych zbycie akcji wbrew umowie, o ktérej mowa w art. 338 jest prawnie
skuteczne. Akcjonariusz, ktéry jednak postapit wbrew umowie, naraza si¢ na
odpowiedzialnos¢ kontraktowa. Aby zapewnic tej umowie skuteczno$¢, mozna
zdeponowaé przedmiotowe akcje u konkretnej osoby. Dopuszczalne sg takze
umowy ustanawiajace prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszefistwa naby-
cia akcji, lub utamkowej czegsci akcji.

4. Prawa o charakterze korporacyjnym

A. Wprowadzenie

Do podstawowych uprawnieni akcjonariuszy o charakterze korporacyjnym
mozna zaliczy¢ :
1. prawo glosu na zgromadzeniu wspdlnikéw,
2. prawo zaskarzania uchwal zgromadzenia wspdlnikow,
3. inne uprawnienia, o ktérych mowa w art. 354.

B. Prawo gtosu

Zasada jest, ze kazda akcja daje jeden gtos na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Od tej zasady istnieje jednak wyjatek. Art. 353 § 3 stanowi,
ze wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone
prawo glosu. Jest to tzw. akcja niema. Zniesienie przywileju akcji nieme;j
powoduje uzyskanie przez akcjonariusza prawa gtosu z takiej akcji (art. 419
§ 3). Na podstawie statutu spétka moze wystawiaé akcje uprzywilejowane co
do gtosu. Akcje uprzywilejowane co do glosu powinny by¢ imienne. Jednej
akcji uprzywilejowanej nie mozna przyznaé wigcej niz dwa glosy (art. 352).
Jest to wigc istotne ograniczenie uprzywilejowania co do glosu w stosunku
do regulacji kodeksu handlowego, ktéry przewidywat mozliwo$¢ przyznania
akcji uprzywilejowanej az pigciu gloséw. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na
tre$¢ przepiséw przejSciowych kodeksu spétek handlowych, ktére respektuja
zasad¢ ochrony praw nabytych. Mianowicie, art. 613 § 1 stanowi, ze upraw-
nienia wspolnikéw i akcjonariuszy spélek handlowych, nabyte przed dniem
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wejScia w zycie kodeksu spétek handlowych, pozostaja w mocy. Tres¢ tych
uprawnien podlega przepisom dotychczasowym, czyli gtéwnie przepisom ko-
deksu handlowego z 1934 r. (zob. takze art. 623). Nalezy takze zauwazyd, iz
w Swietle art. 625 § 1 w okresie do dnia 31 XII 2004 r. statuty spélek za-
wigzywanych po wejSciu w zycie kodeksu spétek handlowych, w ktérych
akcjonariuszem jest Skarb Panstwa, moga przewidywaé uprzywilejowanie
akcji Skarbu Panstwa co do gltosu w wyzszym stopniu niz okre§lony w art.
352; nie mozna jednak przyzna¢ Skarbowi Parnstwa wigcej niz pigé gloséw
na jedna akcje.

Nie jest jednak mozliwe uprzywilejowanie akcji co do gtosu w tzw. spot-
kach publicznych, czyli takich, ktérych akcje co najmniej z jednej emisji sa
dopuszczone do publicznego obrotu (art. 351 § 2 w zw. z art. 4 pkt 9 ustawy
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi).

Tym bardziej w polskim prawie nie jest mozliwe funkcjonowanie tzw. sy-
stemu ,,ztotej akcji”. Akcja ta ma jej posiadaczowi zapewnial zawsze wigk-
szo$¢ gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Mozliwa jest natomiast sytuacja odwrotna do uprzywilejowania. Mianowi-
cie statut moze ograniczy¢ prawo glosu akcjonariusza, majacego ponad jedna
piata ogélu gtoséw w spéice (art. 411 § 1).

Nalezy takze zauwazy¢, iz prawo gtosu przystuguje dopiero od dnia pet-
nego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej (art. 411 § 2)°.

C. Prawo zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Uprawnienie to zostanie przeanalizowane w dalszej czeSci pracy.

D. Inne uprawnienia osobiste

Statut moze przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste
uprawnienia. Przykladowo moga one dotyczy¢:
— prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej

(np. prawo powolania jednego czlonka tych organéw),
— prawa otrzymywania oznaczonych $wiadczeri od spétki.

Uprawnienia te wygasaja najp6zniej z dniem, w ktérym uprawniony prze-
staje by¢ akcjonariuszem spotki (art. 354 § 4).

Kodeks spétek przewiduje ponadto tzw. prawa mniejszosci, ktére réwniez
maja charakter korporacyjny. Zostang one wskazane w dalszej czgSci opra-
cowania.

9 Zob. tamze, s. 576.
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III. OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY

1. Uwagi ogdlne

Do podstawowych obowiazkéw akcjonariuszy o charakterze majatkowym

mozna zaliczy¢:

a) obowiazek wniesienia wkitadu,

b) obowiazek Swiadczen niepienigznych na rzecz spétki (art. 356),

c) obowiazek zwrotu bezpodstawnie otrzymanej wyplaty (np. tytutem niena-
leznej dywidendy, zwrotu wniesionego wkladu na udziaty, innej wyplaty
z majatku spétki potrzebnej do pelnego pokrycia kapitatu zakladowego,
odsetek od wniesionych wktadéw) — zob. art. 350.

2. Obowigzek wniesienia wkladu

Jak wiadomo, akcjonariusz nie jest zobowiazany dokona¢ petnej wplaty na
akcje przed zarejestrowaniem spotki (art. 309 § 2 i 3). Terminy i wysoko$¢
wplat na akcje okres§la statut lub uchwala walnego zgromadzenia. Walne
zgromadzenie moze upowaznié zarzad do okre§lenia terminéw wplat na akcje
(art. 330 § 1). Zarzad ma obowiazek wezwaé akcjonariuszy do dokonania
wplat na akcje. Sposéb wezwania reguluje art. 330 § 2, 3 i 4.

Ustawodawca przewidzial sankcje za niedokonanie wptat na akcje. Po
pierwsze jest on zobowiazany do zaplacenia odsetek ustawowych za opdz-
nienie a takze odszkodowania, jezeli spotka wykaze, ze poniosta szkodg¢ prze-
wyzszajaca kwote odsetek. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze odsetki nalezg si¢ juz
za samo opdZnienie, czyli akcjonariusz ma obowiazek ich zaptacenia nawet
jezeli nie ponosi winy za niedokonanie wptaty w terminie.

Po drugie, jezeli akcjonariusz w ciagu miesiaca od uptywu terminu ptat-
no$ci nie uidcil zaleglej wplaty, odsetek, odszkodowania lub innych ptatnosci
przewidzianych przez statut, moze by¢ bez uprzedniego wezwania pozba-
wiony swoich praw udzialowych przez uniewaznienie dokumentéw akcji lub
Swiadectw tymczasowych. O tych konsekwencjach spétka powinna uprzedzié
akcjonariuszy (art. 331 § 1).

Po ogtoszeniu numeréw uniewaznionych dokumentéw akcji lub §wiadectw
tymczasowych spétka ma obowiazek wydaé nowe dokumenty akcji lub §wia-
dectw tymczasowych pod dawnymi numerami i sprzedaé je za posrednictwem
notariusza, domu maklerskiego lub banku (art. 331 § 3).

Przepisy art. 330 oraz art. 331 nalezy odpowiednio stosowaé takze do
wnoszenia przez akcjonariuszy aportow. Tak wiec w przypadku zwtoki akcjo-
nariusza mozna go obcigzy¢ odpowiedzialnoScig odszkodowawcza, gdy spétka
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zdota wykazac poniesiong szkode. Wydaje si¢ dopuszczalne zastrzezenie na
te okoliczno$¢ w umowie kary umownej. Mozliwe jest takze wtedy uniewaz-
nienie dokumentéw akcji.

Roszczenia spéiki do akcjonariusza przedawniaja si¢ z uplywem trzech lat
od dnia sprzedazy akcji, zgodnie z art. 331 § 6'°.

3. Obowiazek Swiadczen niepienigznych

Obowiazek Swiadczefi na rzecz spotki moze by¢ zwigzany tylko z akcjami
imiennymi. Na akcjonariusza legitymujacego si¢ akcjami na okaziciela obo-
wigzki $wiadczen nie moga by¢ naktadane. Chodzi tu zawsze wylacznie
o $§wiadczenia niepienigzne. W przeciwieristwie do spétki z o.0., nie istnieje
mozliwo$¢ nakladania na akcjonariuszy obowiazku uiszczania doptat na rzecz
sp6tki. Swiadczenia niepienigzne, o ktérych mowa w art. 356, musza mieé
charakter trwaly, a nie jednorazowy. Ustawodawca nie wymienit nawet
w sposOb przyktadowy, o jakie §wiadczenia niepienigzne tu moze chodzic.
Moze to by¢ np. obowiazek dostarczania towaréw lub §wiadczenia okreSlo-
nych ustug na rzecz spétki (np. obowiazek konsultacji).

4. Obowiazek zwrotu bezprawnie otrzymanych $wiadczen

Akcjonariusze, ktérzy wbrew przepisom prawa albo postanowieniom sta-
tutu otrzymali jakiekolwiek Swiadczenia od spéiki, obowigzani sa do ich
zwrotu. Wyjatek stanowi przypadek otrzymania przez akcjonariusza w dobrej
wierze udziatu w zysku. Za bedaca w dobrej wierze nalezy uznaé osobe,
ktéra miata uzasadnione, racjonalne powody, by sadzié, ze dywidenda jej si¢
nalezy.

Ustawodawca nie naktada natomiast na akcjonariuszy obowiazkéw o cha-
rakterze korporacyjnym. Z uwagi na charakter spétki akcyjnej jako spétki
kapitalowej, akcjonariusz nie ma ani obowigzku prowadzié¢ spraw spétki, ani
obowiazku zaniechania dziatalno$ci konkurencyjnej wobec spoétki. Nie ma tez
obowiazku uczestniczenia w pracach walnego zgromadzenia.

10Zob.Szczepaniak, Rudnicki, Knaflewski,dz cyt, s. 209.
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IV. KWESTIA WYLACZENIA AKCJONARIUSZA ZE SPOLKI

Ustawodawca nie przewidzial mozliwosci, w przeciwienistwie do regulacji
spotki z o.0., wytaczenia wspdlnika ze spoiki akcyjnej. W kodeksie spoétek
handlowych istnieja jednak cztery instytucje, ktére przynajmniej w pewnym
stopniu pelniag podobna funkcje. Chodzi tutaj o uniewaznienie dokumentéw
akcji lub §wiadectw tymczasowych w przypadku, gdy akcjonariusz nie uicit
zaleglej wplaty na akcje wraz z odsetkami i odszkodowaniem (art. 331), oraz
pozbawienie akcjonariusza prawa poboru akcji nowej emisji (art. 433 § 2)
a takze umorzenie akcji i przymusowy wykup akcji (art. 418). Mozna pozba-
wi¢ prawa poboru wszystkich lub niektérych tylko akcjonariuszy. Nalezy
jednak podkresli¢, ze pozbawienie prawa poboru nie moze by¢ uzasadnione
tylko i wytacznie checig ,,zemsty” na niektérych akcjonariuszach, ktérzy np.
zachowali si¢ nielojalnie wobec sp6tki i pozostalych akcjonariuszy. Pozba-
wienie to musi by¢ zawsze uzasadnione przede wszystkim sprecyzowanym
interesem spotki. Umorzenie akcji uwaza sig¢ za jeden ze sposobdw usunigcia
konfliktu istniejacego w spdice. Jednym z mozliwych przypadkéw umorzenia
jest tzw. umorzenie przymusowe. Statut powinien okre§la¢ tryb przymusowe-
go umorzenia oraz przestanki (zdarzenia), ktére powoduja takie umorzenie
akcji (art. 359 § 11 6). Tak wigc wspdlnicy moga okresli¢ w statucie nieko-
rzystne z punktu widzenia intereséw sp6tki czy ich samych zdarzenia, ktérych
skutkiem bgdzie umorzenie akcji, czyli faktyczne wylaczenie wspdlnika.

Chyba najblizsze instytucji wylaczenia wspdlnika jest przymusowe wyku-
pienie jego akcji. Walne zgromadzenie moze powziaé uchwale o przymuso-
wym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz 5% kapitatu
zakladowego przez nie wigcej niz pigciu akcjonariuszy, posiadajacych tacznie
niemniej niz 90% kapitatu zaktadowego (art. 418). Uchwata wymaga wigk-
szodci dziewigciu dziesiatych glos6w oddanych. W glosowaniu tym kazda
akcja ma jeden glos bez przywilejow lub ograniczeri (art. 416 § 2 w zw.
z art. 418 § 1). Statut moze wprowadzié jeszcze surowsze warunki powzigcia
uchwaty. Instytucja przymusowego wykupu akcji zostata wprowadzona do
kodeksu w §lad za ustawodawstwem innych paistw europejskich. Chodzi tutaj
o umozliwienie przeksztalcenia tzw. otwartej spotki akcyjnej w zamknigta
(prywatng lub rodzinna). Moga pojawi¢ si¢ jednak uzasadnione watpliwosci
co do zgodnos$ci z Konstytucja instytucji przymusowego wykupu akcji. Jest
to bowiem rodzaj wywlaszczenia. Konstytucja natomiast w art. 21 ust. 2 sta-
nowi, ze wywtaszczenie jest dopuszczalne jedynie wéwczas, gdy jest dokony-
wane na cele publiczne i za stusznym odszkodowaniem. Z kolei w przypadku
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przymusowego wykupu wywtaszczenie nastgpuje w imi¢ prywatnych intere-
sow najsilniejszych wspdlnikow.
Przymusowy wykup akcji nie jest mozliwy w spétkach publicznych!!.

V. MAJATEK SPOLKI AKCYJNE]

1. Uwagi ogdlne

Podstawowym sktadnikiem majatku wiasnego spétki jest kapitat zaktado-
wy. Podobnie jak w spdlce z 0.0 jest on co do zasady niezmienny i wyrazony
w pieniadzach, dodajmy w ztotéwkach, przynajmniej do czasu wstapienia Pol-
ski do UE. W obydwu spodtkach petni on analogiczng funkcje (patrz fragmen-
ty ksiazki pos§wigcone kapitatowi zaktadowemu spéiki z 0.0.). Umieszcza si¢
go w bilansie po stronie pasywéw. Kapital zaktadowy stuzy zaréwno spétce
stanowigc baz¢ majatkowa jej funkcjonowania jak i wierzycielom spétki, jako
minimalne zabezpieczenie wyplacalno$ci spétki. Dlatego tez ustawodawca
stwarza wymogi formalne, ktérych musza dopetni¢ wspdlnicy przed obnize-
niem wysokoS$ci kapitatu zaktadowego. Przeciwdziata takze zjawiskom, kt6-
rych skutkiem bytoby faktyczne, a nie formalne obnizenie kapitalu zaktado-
wego. Do takich zjawisk nalezy np. wnoszenie do spétki aportéw o zawy-
zonej wartosci (patrz wyzej). Mozna tu wskazac takze zakaz nabywania przez
spotke wyemitowanych przez nia akcji (art. 362 § 1) oraz obejmowania wtas-
nych akcji. Obejmowaé akcji danej spétki nie moze réwniez spétka lub spét-
dzielnia zalezna od tej spoiki (art. 366). Zakaz nabywania przez spotke wy-
emitowanych przez nia akcji nie dotyczy:

— nabycia akcji w celu zapobiezenia zagrazajacej spéice, powaznej szkodzie,

— nabycia akcji, ktére maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub
osobom, ktére byty zatrudnione w spétce lub spdlce z nia powigzanej
przez okres co najmniej trzech lat,

— nabycia akcji nieodplatnie lub w drodze sukcesji uniwersalnej (np. spad-
kobranie),

— instytucji finansowej, ktéra nabywa akcje na wilasny lub cudzy rachunek
celem ich dalszej odsprzedazy,

— nabycia akcji w celu ich umorzenia,

— nabycia akcji w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen spoéiki,
ktérych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposéb z majatku akcjonariusza,

1 Tamze, s. 211.
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— nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianych w ustawie.

Jednak i w tych przypadkach musza by¢ speinione okreslone w kodeksie
warunki (art. 362 § 2). Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci spéiki za dany
rok powinno zawieraé¢ m.in. uzasadnienie nabycia akcji wtasnych spétki w da-
nym roku obrotowym (art. 363 § 2 pkt 1).

Ustawodawca zakazal spdice udzielania pozyczek, zabezpieczen, a takze
zaliczkowych wyptat w celu ulatwienia nabycia lub objecia emitowanych
przez nia akcji. Zakaz ten nie dotyczy jednak Swiadczen dokonywanych w ra-
mach zwyktej dziatalnosci instytucji finansowych, jak réwniez §wiadczen
dokonywanych na rzecz pracownikéw spétki lub spétki z nia powiazanej,
a podejmowanych w celu utatwienia nabycia lub objecia emitowanych przez
spotke akcji (art. 345 § 2).

Ustawodawca zakazal takze wyptacac akcjonariuszom odsetki od wniesio-
nych wktadéw jak réwniez od posiadanych akcji (art. 346).

W spétce akcyjnej mozliwe jest zardwno podwyzszenie jak i obnizenie
kapitatu zaktadowego.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego wymaga zmiany statutu, ma miejsce
wigc w wyniku podjecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Nastgpuje albo
w drodze emisji nowych akcji, albo podwyzszenia warto$ci nominalnej do-
tychczasowych akcji (art. 431 § 1). Objecie nowych akcji nastgpuje w drodze
oferty ztozonej przez spétke. Wyrdznia sig:

— ofertg prywatna (sktadana oznaczonemu adresatowi),
— ofertg zlozong wylacznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru

(tzw. subskrypcja zamknieta),

— ofertg do nieoznaczonego kregu oséb, skierowana do oséb, ktérym nie
stuzy prawo poboru (tzw. subskrypcja otwarta).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane dopiero po catko-
witym wplaceniu co najmniej dziewigciu dziesiatych dotychczasowego ka-
pitatu zaktadowego (art. 431 § 3).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego musi zosta¢ zgloszona do
rejestru w ciagu szesciu miesigcy od dnia jej powzigcia. W przypadku prze-
kroczenia tego terminu podwyzszenie staje si¢ bezskuteczne, a zarzad jest
obowiazany zwréci¢ wktady osobom, ktére objety akcje. Podwyzszenie staje
si¢ skuteczne z chwila wpisania do rejestru. Do wnoszenia i zbierania wkila-
déw w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego stosuje si¢ przepisy
o wnoszeniu wktadéw przy zaktadaniu spétki. Uchwata o podwyzszeniu moze
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okreslaé takze minimalng lub maksymalna wysokos¢ kapitalu zaktadowego.
W takim przypadku podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje z chwila
objecia przez akcjonariuszy takiej liczby akcji, ktérych taczna warto§¢ nomi-
nalna jest rowna co najmniej minimalnej wysoko$ci kapitatu zaktadowego.

Zasada jest, ze podwyzszenie nast¢puje na drodze subskrypcji zamknigte;j.
Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje bowiem tzw. prawo poboru, tzn.
prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. Prawo poboru moze by¢ przedmiotem obrotu prawnego. Akcjonariusz
moze zbyC to prawo innej osobie. W interesie sp6tki walne zgromadzenie
moze pozbawié jednak akcjonariuszy prawa poboru akcji w czesci lub w ca-
fosci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej czte-
rech piatych gltoséw. Zarzad jest obowiazany przedstawi¢ walnemu zgroma-
dzeniu opini¢ uzasadniajaca powody wytaczenia albo ograniczenia prawa pobo-
ru oraz proponowana ceng emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia (art. 433).

Akcje, co do ktérych akcjonariuszom stuzy prawo poboru, zarzad powinien
zaoferowa¢ w drodze ogloszenia (art. 434). Ogtoszenia nalezy dokonac
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz ewentualnie w piSmie przezna-
czonym do ogtoszen spotki. Jezeli wszystkie dotychczasowe akcje w spdice
sg akcjami imiennymi, wystarczy poinformowaé akcjonariuszy o tresci ogto-
szenia listami poleconymi.

Termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywaé prawo poboru akcji, nie
moze by¢ krétszy niz trzy tygodnie od dnia ogloszenia. Jezeli wszystkie do-
tychczasowe akcje w spotce sa akcjami imiennymi, termin do wykonywania
prawa poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia wystania listu
poleconego do akcjonariusza. Termin do zapisywania si¢ na akcje nie moze by¢
dtuzszy niz trzy miesiace. Jezeli w tym terminie cato$¢ lub co najmniej mini-
malna liczba oferowanych akcji nie zostanie subskrybowana i nalezycie optaco-
na, podwyzszenie kapitatu zaktadowego uwaza sie za niedoszte do skutku'2,

Jezeli co najmniej minimalna liczba akcji przeznaczonych do objecia zosta-
fa subskrybowana i nalezycie optacona, zarzad powinien dokonaé, w terminie
dwoéch tygodni od uptywu terminu zamknigcia subskrypcji, przydziatu akcji
subskrybentom zgodnie z zasadami przydzialu akcji zapisanymi w ogtoszeniu
(art. 439 § 1).

Subskrypcja otwarta najczgsciej jest postgpowaniem z zakresu publicznego
obrotu papierami warto§ciowymi. Zgodnie z art. 2 ust. 1 ustawy o publicz-
nym obrocie papierami warto§ciowymi, publicznym obrotem papierami warto-

12 Tamze, s. 213.
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Sciowymi jest proponowanie nabycia lub nabywanie emitowanych w serii pa-
pieréw wartoSciowych przy wykorzystaniu Srodkéw masowego przekazu albo
w inny sposéb, jezeli propozycja skierowana jest do wigcej niz 300 oséb albo
do nieoznaczonego adresata. Aby wprowadzié papiery warto§ciowe do pub-
licznego obrotu, wymagana jest zgoda Komisji Papieréw Warto$ciowych oraz
poSrednictwo maklerskie (art. 61 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi).

Termin zapisywania si¢ na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesiace
od dnia otwarcia subskrypcji.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze si¢ odbyé takze ze Srodkéw
spotki. Spoétka na ten cel moze przeznaczy¢ Srodki z kapitatu zapasowego lub
z innych kapitaléw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga by¢ one
uzyte na ten cel. Ta metoda podwyzszenia kapitalu zaktadowego moze by¢
jednak zastosowana tylko wtedy, gdy zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk i opinia biegtego rewidenta nie zawie-
ra istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji finansowej spétki. Akcje przy-
dziela si¢ akcjonariuszom w stosunku do ich udzialéw w dotychczasowym
kapitale zaktadowym. Statut oraz uchwata walnego zgromadzenia nie moze
tej zasady zmodyfikowa¢é (art. 443 § 1). Przydzielenie tych akcji nastgpuje na
mocy samej uchwaly walnego zgromadzenia bez konieczno$ci tzw. objecia
akcji przez akcjonariuszy.

Kodeks spétek handlowych reguluje ponadto tzw. docelowe i warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Docelowe podwyzszenie polega na tym, Ze w statucie spétki mozna za-
wrze¢ upowaznienie dla zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
W takim wypadku nie jest potrzebna uchwata walnego zgromadzenia o pod-
wyzszeniu kapitatu zakladowego. Podwyzszenie nie wymaga wigc tutaj zmia-
ny umowy spétki. Podwyzszenie nastgpuje bowiem uchwata zarzadu. Statu-
towe upowaznienie dla zarzadu moze zostaé udzielone na okres do trzech lat.
Wspdlnicy moga jednak udzielié zarzadowi kolejnego upowaznienia na okres
do trzech lat. Moga to jednak uczyni¢ zmieniajac statut. Zarzad upowazniony
jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego tylko o wyznaczona w statucie
kwote, zwang kapitatem docelowym. Wysoko§¢ kapitatu docelowego nie moze
przekraczaé trzech czwartych kapitalu zaktadowego na dzien udzielenia upo-
waznienia zarzadowi (art. 444 § 3). Jak si¢ wydaje, mozna tu stosowaé row-
niez system minimalnego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Upowaznienie
nie obejmuje jednak uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze Srodkéw wtas-
nych spétki. Instytucja docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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umozliwia w miar¢ tanie i szybkie pozyskanie kapitalu w najbardziej od-

powiednim dla spétki czasie.

Ustawodawca wprowadzit wymég kwalifikowanej wigkszosci gloséw oraz
wymog quorum dla uchwaly walnego zgromadzenia w sprawie zmiany statu-
tu. Zapada ona wigkszoS$cig trzech czwartych gtoséw w obecnos$ci akcjonariu-
szy reprezentujacych co najmniej potowe kapitalu zaktadowego spoiki,
a w odniesieniu do spétki publicznej — co najmniej jedna trzecia kapitatu
zaktadowego (art. 445 § 1).

Walne zgromadzenie moze uchwali¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego
z zastrzezeniem, ze osoby, ktérym przyznano prawo objecia nowych akcji,
wykonaja je na warunkach okre§lonych w uchwale w trybie okreslonym
w art. 448-452 (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego). Tego typu
podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest dokonywane w celu:

— wykonania uprawnien do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji za-
miennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

— przyznania praw do objecia akcji pracownikom oraz czlonkom zarzadu lub
rady nadzorczej w zamian za wktady niepieni¢zne, stanowiace roszczenia,
jakie przystuguja im z tytutu nabytych uprawnied do udzialu w zysku
spotki lub spétki zalezne;j.

Art. 448 § 3 zawiera ograniczenie wysoko$ci nominalnej podwyzszenia
warunkowego. Nie moze ona przekraczaé trzech czwartych kapitatu zaktado-
wego z chwili podejmowania uchwaty. Uchwata o podwyzszeniu warunko-
wym zapada w okolicznoS$ciach tej samej wigkszoSci kwalifikowanej i quorum
jak uchwata o podwyzszeniu docelowym. Uchwala ta powinna zawierac:

— wysoko$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

— cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

— termin wykonania prawa objecia akcji,

— okreSlenie grona oséb uprawnionych do objecia akcji.

Osoby uprawnione do objecia akcji, okreslone w uchwale walnego zgroma-
dzenia, obejmuja akcje w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
w drodze pisemnego o$wiadczenia na formularzach przygotowanych przez
spotke. Akcje moga by¢ wydane tylko tym akcjonariuszom, ktérzy wniesli
pelne wkiady. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje o sume¢ réwna
warto$ci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego'>.

13Zob.Soltysiﬁski, Szajkowski, Szuminski, Szwaja,
dz. cyt., s. 1101-1241.
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3. Obnizenie kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy spétki akcyjnej moze by¢ takze w wyniku zmiany sta-
tutu obnizony. Obnizenie moze nastapi¢ przez zmniejszenie warto$ci nomi-
nalnej akcji, potaczenie akcji lub umorzenie czeSci akcji (art. 455 § 1).
Uchwala zmieniajaca statut sp6tki o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna
w swej tre$ci zawiera¢ informacje o:

— celu obnizenia,
— kwocie, o ktdra kapitat zakladowy ma by¢ obnizony,
— sposobie obnizenia.

Z obnizeniem kapitatu zaktadowego wiaze si¢ pewne niebezpieczenistwo dla
wierzycieli spotki. Obnizenie kapitatu zaktadowego generuje bowiem ,,sztuczny
(papierowy) zysk” sp6tki. Moze wigc powstaé po stronie wspdlnikéw pokusa,
by rozdzieli¢ migdzy siebie tak powstata nadwyzke i tym samym ostabi¢ wy-
ptacalnosé spéiki. Ponadto skutkiem obnizenia kapitatu zaktadowego moze by¢
wyplata dotychczasowym akcjonariuszom innych jeszcze kwot, gtéwnie z ty-
tulu zwrotu warto$ci umorzonych akcji. Dlatego tez ustawodawca wprowadzit,
podobnie jak w spélce z o0.0., specjalne postgpowanie konwokacyjne. Miano-
wicie, zarzad ma obowiazek oglosi¢ jednokrotnie o uchwalonym obnizeniu
kapitatu zaktadowego w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz ewentual-
nie w innym piSmie przeznaczonym do ogloszen spéiki. W ogloszeniu tym
zarzad wzywa wierzycieli, aby w przypadku, gdy nie zgadzaja si¢ na obni-
zenie, wniesli swoje sprzeciwy w terminie miesigca liczac od dnia ogloszenia.
Jezeli wierzyciel sp6tki w powyzszym terminie zgtosi sprzeciw, powinien by¢
przez spolke zaspokojony lub zabezpieczony. Kodeks nie wskazuje formy,
w jakiej zgloszenie sprzeciwu moze nastapi¢. Nalezy wigc przyjac, ze moze
to by¢ dowolna forma, nawet ustna. Niezgtoszenie sprzeciwu jest traktowane
jak zgoda na obnizenie kapitatu zakladowego.

Ustawodawca wprowadzil dodatkowe zabezpieczenie na rzecz wierzycieli
stanowiac, ze roszczenia przyslugujace akcjonariuszom z tytutu obnizenia
kapitalu zaktadowego (np. zwrot warto$ci akcji w przypadku jej umorzenia)
moga by¢ zaspokojone przez spétke najwczesniej po uptywie szeSciu miesigcy
od dnia ogtoszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego do rejestru oraz po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, ktérzy w przepisanym terminie
zgtosili uzasadniony sprzeciw (art. 456 § 2).

Obowiazek przeprowadzenia postgpowania konwokacyjnego oraz ograni-
czenie czasowe zaspokojenia akcjonariuszy nie wystepuja jednak, jezeli:

— pomimo obnizenia kapitalu zaktadowego nie zwraca si¢ akcjonariuszom
dokonanych przez nich wktadéw ani wyptat za umorzone akcje, ani tez nie
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zostaja oni zwolnieni od wniesienia wktadéw na kapitat zaktadowy, a row-

noczes$nie z jego obnizeniem nastgpuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego

co najmniej do pierwotnej wysokosci w drodze nowej emisji, ktérej akcje
zostana w catosci optacone,

— obnizenie kapitatu zaktadowego ma na celu wyréwnanie poniesionych strat
lub przeniesienie okreSlonych kwot do kapitatu rezerwowego.

W drugim przypadku kwoty uzyskane z obnizenia kapitatu zakladowego
nie moga by¢ przeznaczone na zwolnienie akcjonariuszy z wniesienia wkta-
déw ani na wyplaty na rzecz akcjonariuszy. Natomiast wysoko$§¢ kapitatu
rezerwowego po wniesieniu do niego kwot pochodzacych z obnizenia kapitatu
zaktadowego nie moze przekraczal dziesigciu procent obnizonego kapitatu
zakladowego.

Obowiazek przeprowadzenia postgpowania konwokacyjnego oraz ograni-
czenie czasowe zaspokojenia akcjonariuszy nie wystgpuja rowniez w przy-
padku umorzenia akcji (art. 360 § 2):

— gdy spotka umarza akcje wlasne nabyte nieodplatnie w celu ich umorzenia,
lub

— jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych ma by¢é wyptacone
wylacznie z zysku spotki, wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbada-
nym przez bieglego rewidenta, nie wcze$niej niz sze§¢ miesigcy przed
umorzeniem akcji, lub

— gdy umorzenie nastgpuje bez jakichkolwiek §wiadczen na rzecz akcjona-
riuszy, z wyjatkiem przyznania im $wiadectw uzytkowych.

Zarzad ma obowiazek zglosi¢ obnizenie kapitalu zaktadowego celem wpi-
sania do rejestru. Obnizenie staje si¢ skuteczne dopiero z chwila jego zareje-

strowania'®.

4. Inne kapitaty wtasne w spétce akcyjnej

Za drugi pod wzgledem waznos$ci kapital wlasny spoétki akcyjnej nalezy
uznaé kapitat zapasowy. Kapital ten tworzy si¢ dla pokrycia straty, jaka moze
wystapi¢ w spétce (patrz art. 396 § 5). Podstawowym Zrédtem kapitatu za-
pasowego jest coroczna wptata wynoszaca co najmniej 8 % zysku za dany
rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Jest to wigc réwniez kapitat obligatoryjny. Do kapitatu
zapasowego przekazuje si¢ ponadto tzw. agio, czyli nadwyzke osiagnigta przy
emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej a pozostate po pokryciu kosz-

4 Tamze, s. 1242-1261.
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téw emisji akcji (art. 396 § 1 i 2). Kapitat zapasowy zasilaja takze doptaty

uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych upraw-

nien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrow-

nanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3).

W spoélce akcyjnej moga istnie€ jeszcze inne kapitaty wlasne na mocy po-
stanowiefi ustaw lub statutu. I tak art. 36 ust. 2a ustawy z 29 IX 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 ze zm.) stanowi, ze w spotkach
akcyjnych tworzy si¢ kapitat (fundusz) rezerwowy w wysokosci:

1. kwoty odpowiadajacej wartosSci nabytych przez spétke akcyjng akcji wias-
nych wedlug ceny nabycia tych akcji,

2. kwoty réwnej wysokosSci obnizenia kapitatu zakladowego spétki akcyjnej,
w przypadkach okre$§lonych w art. 360 § 2 kodeksu spétek handlowych;
kwota ta powinna by¢ réwna lacznej warto$§ci nominalnej umorzonych
akcji”.

Tworzone na mocy statutu kapitaly rezerwowe maja na celu pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkéw. Prawo do decydowania o wykorzystaniu ka-
pitatu zapasowego i rezerwowego przystuguje wytacznie walnemu zgromadze-
niu. Swoboda walnego zgromadzenia w tym zakresie jest jednak ograniczona.
Art. 396 § 5 stanowi, ze cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykaza-
nej w sprawozdaniu finansowym.

Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze stratg przewyzszajacg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zaktadowe-
go, zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie celem
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia sp6étki (art. 397). Przepis ten
jest odpowiednikiem art. 233 dotyczacego sp6tki z o0.0. 1 pelni identyczng
funkcje¢ jak tamten przepis. W przypadku opisanym w art. 397 wspdlnicy
moga postanowi¢ na walnym zgromadzeniu o rozwiazaniu spotki zaledwie
bezwzgledna wigkszoscia gtoséw (art. 415 § 2).

SOME LEGAL PROBLEMS OF THE ORGANISATION AND FUNCTIONING
OF A JOINT-STOCK COMPANY

Summary
The joint-stock company gives rise to a series of legal-organisational problems. The joint-

stock company, being an assets company, is more formalised than a limited liability company.
It is called “most capital of all capital companies”. Contrary to a limited company in principle
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there are no features characteristic of personal companies. The institutional role of colla-
borators is in this company less important than in the limited company. All the basic functions
both inside and outside the joint-stock company are fulfilled by its organs.

The joint-stock company is an organisational structure convenient for a big-scale business.
This is because the law has provided a way to gather assets from many subjects.

The law many times pinpoints the joint-stock company as principally the only form to do
business. This is, for instance, in the case of banking (art. 12 of the bank law) and insurance
(art. 11 of the law about insurance, with regard to pension companies, see art. 27 and further
laws on the organisation and functioning of pension funds). See also art. 3 of the law on
national investment funds and their privatisation, art. 26 of the law on radio and television.
In the science of law one may hear an objection that subtypes of joint-stock companies have
multiplied. The laws that point to a joint-stock company as a form to do business very often
introduce some specific principles of organisation or functioning of those companies.

Translated by Jan Ktos

Stowa kluczowe: spdtka akcyjna; akcje; akcjonariusze; kapitat zaktadowy; majatek spotki.
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