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I. OBROT DEWIZOWY

Ustawa z dnia 12 grudnia 1998 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. nr 160 poz.
1063) zgodnie ze swoim zakresem przedmiotowym unormowanym w art. 1
odnosi sie do podstawowej kategorii prawa dewizowego jaka sg zasady obrotu
dewizowego. Nie sposdb jednak snu¢ dalszych rozwazan nad réznymi rodza-
jami obrotu dewizowego, nie wiedzgc, czym jest sam obrot dewizowy badz
obrot dewizowy z zagranicg. Zgodnie z definicjg legalng, wprowadzong przez
art. 2 ust. 1 pkt. 10, obrdt dewizowy oznacza czynno$ci prawne i zdarzenia
powodujace lub mogace spowodowac ptatnosé srodkami bedgcymi wartoscia-
mi dewizowymi lub tez przeniesienie ich witasnosci, prawa majgtkowego,
przejecie, przystapienie do dtugu, ktérego przedmiotem sg warto$ci dewizowe;
tak wiec w tej sytuacji mniej wazne sg same czynnos$ci, natomiast istotny jest
przedmiot dokonywanych czynnoS$ci, ktérym sa warto$ci dewizowe. Innymi
stowy z obrotem dewizowym mamy do czynienia wowczas, kiedy wystepuje
czynno$¢ powodujgca lub mogaca powodowac ptatnos¢ srodkami dewizowymi
(art. 2.1.4) lub ptatnos$¢ krajowymi Srodkami ptatniczymi (art. 2. 1. 9). Nie
jest to jednak jedyna forma dokonywania obrotu dewizowego. Druga jest ta,
ktora uwzglednia zar6wno podmiot, jak i przedmiot tego obrotu. Dokonywane
czynnosci, chociaz istotne, spetniajg jednak role gdy sie zwazy, ze ich katalog
jest taki sam, jak powyzej, jednak z tym zaznaczeniem, iz zdarzenie takie ma
miejsce pomiedzy rezydentem a nierezydentem, a jego przedmiotem sg krajo-
we S$rodki ptatnicze. W tej drugiej sytuacji pierwszorzedng role odgrywa
podmiot tych czynnos$ci, bo gdyby zabrakto w nim oznaczonych podmiotow,
to nie bytby to obrot dewizowy. Trzecig formg obrotu dewizowego jest trans-



fer wartosci dewizowych lub krajowych $rodkéw ptatniczych (definicja miesci
sie w art. 2.1.11). W tej formie obrotu dewizowego najistotniejszy jest sposdb
dokonywania tej czynnosci ktory musi odby¢ sie poza granicg polska, oraz
miejsce przeznaczenia przemieszczanych $rodkéw. W tej sytuacji nie istotne
jest czy obréot dewizowy dokonywany jest w stosunkach miedzy rezydentem
a nierezydentem, a takze czy mamy do czynienia z krajowymi $rodkami
ptatniczymi, czy tez z wartosSciami dewizowymi.

Z kolei omowienia wymaga instytucja obrotu dewizowego z zagranicg jako
pewna forma obrotu dewizowego. Obr6t dewizowy z zagranicg to wiasnie
obrét miedzy rezydentem a nierezydentem i to wtedy, kiedy nastepuje ptat-
no$¢ warto$ciami dewizowymi lub krajowymi srodkami ptatniczymi i transfer
wartosci dewizowych lub krajowych $rodkéw, ptatniczych oraz tenze obr6t
dokonywany przez rezydenta za granicg i nierezydenta w kraju (art. 2. 1. 12).

Innymi stowy, w sktad obrotu dewizowego z zagranicg wchodzi obrét w
stosunkach pomiedzy rezydentem a nierezydentem, transfer, a takze ,,obrét
dewizowy dokonany przez nierezydenta w kraju i rezydenta za granicg”. Ta
ostatnia forma obrotu dewizowego wymaga krotkiego omowienia. Jak sie nie
trudno zorientowaé, najistotniejsze przy tej formie obrotu dewizowego z
zagranica sg miejsce oraz podmiot dokonujacy czynno$ci, poniewaz same
czynnosci, ktorych katalog jest zamieszczony w punkcie 10, pozostajg bez
zmian. Z rozpatrywanego punktu widzenia mniej istotne jest to, czy mamy
do czynienia z krajowymi $rodkami ptatniczymi, czy tez z wartoSciami dewi-
zowymi. Zatem gdyby nie fakt skojarzenia odpowiedniego podmiotu z miej-
scem, trudno bytoby mowi¢ o obrocie dewizowym z zagranica.

Z powyzszych rozwazah wynika, ze kazda czynno$¢ prawna (lub inne
zdarzenie stanowigce), ktéra powoduje lub zmierza do wywotania skutkow
dewizowo-prawnych w postaci ptatnosci $rodkami stanowigcymi wartosci
dewizowe poprzez powstanie, zmiane lub ustanie skutku prawno-dewizowego,
jest obrotem dewizowym.

Trzeba jednak zaznaczy¢, ze wszelkiego rodzaju reklamy, napisy i infor-
macje itp. kierowane do og6tu lub poszczegdélnych oséb, podejmowane dla
powstania czynno$ci (umowy), nie sg czynnosciami prawnymi, poniewaz nie
wywotujg skutku prawnego (zobowigzaniowego) nie stanowig obrotu dewizo-
wego w mys$l prawa dewizowego. Inaczej jest z oferta, ktorg oferent jest
zwigzany. Obrotem tym natomiast sg czynnosci prawne lub wywotujgce stosu-
nek zobowigzaniowy majacy za przedmiot $rodki stanowigce wartosci dewizo-
we i krajowe Srodki ptatnicze, o ile czynnos$ci te majg miejsce w stosunkach
miedzy rezydentem i nierezydentem.



Inaczej rzecz ujmujac, obrotem dewizowym bedg czynnos$ci dokonywania
ptatnosci Srodkami stanowigcymi wartosci dewizowe lub przeniesienie wtas-
nosci wartosci dewizowych, badz dokonywanie ptatnosci w walucie polskiej
lub przeniesienie wiasnosci waluty polskiej miedzy rezydentem i nierezyden-
tem. Kolejna grupg czynnos$ci, ktére stanowig obrdt dewizowy jest dokonywa-
nie transferu wartosci dewizowych lub krajowych $rodkdw ptatniczych.

Inne tresci prawa dewizowego majace podstawowe znaczenie dla catkowi-
cie nowego prawa dewizowego zawarte sg w nowej definicji ,,obrotu dewizo-
wego”.

. OGRANICZENIA CZYNNOSCI DEWIZOWYCH
WYNIKAJACE Z NOWEJ USTAWY
- WYMAGAJACE ZEZWOLENIA

Zgodnie z podstawowymi zasadami nowej ustawy - Prawo dewizowe,
ktéra obowigzuje od 12 stycznia 1999 r, obr6t dewizowy moze by¢ swobod-
nie dokonywany przez rezydentéw oraz nierezydentow.

Wyjatek tu stanowig reglamentowane czynnos$ci obrotu dewizowego ujete
przez ustawodawce w rozdziale 2 art. 9 ustawy, ktére taksatywnie podlegajg
ograniczeniom dewizowym. Réwnoczes$nie z wprowadzeniem reglamentacji
dokonano wytaczenia ograniczen w obrocie dewizowym mocg zwolnienia
dewizowego wydanego w formie aktu prawnego w randze rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonania niektérych
przepisow ustawy - Prawo dewizowe {Dz.U. Nr 1poz. 2). Zezwolenie to jest
nowa instytucjg prawno dewizowg i z dniem 12 stycznia 1999 r. tzn. od dnia
wejscia w zycie, przejeto funkcje wczes$niej obowigzujgcego ogolnego zezwo-
lenia dewizowego.

Wiekszo$é ograniczen dewizowych dokonanych przez ustawodawce ma
charakter wzgledny, co oznacza, ze czynnoS$ci obrotu dewizowego podlegaja-
cego reglamentacji moga byé dokonywane w spos6b wazny i skuteczny do-
piero po uprzednim udzieleniu jej uczestnikom indywidualnego zezwolenia
dewizowego. Indywidualne zezwolenia dewizowe udzielane sg decyzjg Preze-
sa Narodowego Banku Polskiego.

Najistotniejsza zmiana dokonana w ustawie Prawo dewizowe z dnia 18
grudnia 1998 r. dotyczy czynnos$ci realizowanych w ramach zr6znicowanych
form obrotu dokonywanego w stosunkach z zagranicg, ekonomicznie z odreb-
nymi cze$ciami bilansu ptatniczego ( obrét biezacy i kapitatowy, a w ramach
obrotu kapitatlowego: inwestycje bezposrednie, portfelowe, obrot kredytowy,



gwarancyjny, depozytowy i pozagospodarczy). Ustawa wprowadzita podziat
obrotu kapitatowego na siedem wyzej wymienionych grup a cechg charakte-
rystyczng okreslonych poszczegdlnych rodzajow obrotu kapitatowego jest to,
ze zawsze odnoszg sie one réwniez do ptatnosci i transferow dokonywanych
w zwigzku z danym obrotem. Z takiej konstrukcji ustawy wynika, ze bardzo
rzadko pojawia sie konieczno$¢ samodzielnego reglamentowania ptatnosci i
transferow.

W art. 2.1 pkt. 12 ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 roku
definiuje sie pojecie obrotu dewizowego z zagranicg jako obrdét dewizowy
miedzy rezydentem i nierezydentem, o ktérym mowa w art. 2.1 pkt. 10 lit.
a) - transfer wartosci dewizowych lub krajowych Srodkéw ptatniczych, a
takze obrét dewizowy dokonywany przez nierezydenta w kraju i rezydenta za
granicg.

Dla prawidtowego interpretowania ograniczen zawartych w komentowanej
ustawie niezbedne jest branie pod uwage podstawowych pojeé, jakimi sg
,0brét dewizowy” i ,,obrét dewizowy z zagranicg”. R6znica polega na tym,
ze w pojeciu ,,obrot dewizowy z zagranicg” dodano sformutowanie ,,... obroét
dokonywany przez nierezydenta w kraju i rezydenta za granicg”.

Obrot dewizowy z zagranicg jest szczeg6lng czeScig obrotu dewizowego.
Dzieli sie on na dwie kategorie: 1. obrdt biezacy - tylko taki obrét dewizowy,
ktéry jest obrotem biezacym art. 2. 1 pkt. 13, 2. obrot kapitatowy - obrot
dewizowy z zagranicg, ktory nie jest obrotem biezacym art. 2. 1 pkt. 16.

Jak wynika z definicji zawartej w stowniczku wyrazen w art. 2.1 pkt. 10
cytowanej ustawy, obrét dewizowy moze by¢ wynikiem nie tylko czynnosci
prawnej, ale réwniez innego zdarzenia stanowigcego skutki prawne przewi-
dziane w przepisie. Obrot moze by¢ dokonany warto$ciami dewizowymi oraz
w wyniku ptatnosci krajowymi Srodkami ptatniczymi, badZz przeniesieniem
wartos$ci takich Srodkéw. Obecnie réwniez transfer krajowych $rodkéw ptatni-
czych jest obrotem dewizowym, jezeli dokonywany jest miedzy rezydentem
a nierezydentem.

Jak wyzej zaznaczono, wyodrebniony zostat obrot dewizowy z zagranica.
Obro6t ten wystepuje wtedy, gdy dokonywany jest pomiedzy rezydentem a
nierezydentem zaréwno w warto$ciach dewizowych, jak i w ztotowkach, a
takze, Wow'czas gdy nastepuje transfer wartosci dewizowych lub krajowych
Srodk6w piatniczych, lub gdy dokonywany jest przez nierezydenta w kraju i
rezydenta za granica.

Bezposrednig konsekwencja podziatu obrotu dewizowego jest to, ze obrot
nie bedacy obrotem dewizowym z zagranicg nie podlega reglamentacji wy-
mienionej w pkt. 1-8 art. 9 ustawy, natomiast podlega reglamentacji zawartej



w pkt. 9-12 tego artykutu (Por. M. N o g a j, Obrot dewizowy ijego rodzaje
w nowym prawie dewizowym. Materiaty z konferencji Prawo dewizowe z dnia
28-29 kwietnia 1999 r. Patac Staszica w Warszawie, Warszawa 1999, s. 4-7).

W dalszym ciggu utrzymana jest w znacznej cze$ci reglamentacja obrotu
kapitatowego jako szczeg6lnego rodzaju obrotu dewizowego. W art. 2 ust. 1
pkt. 16 ustawy - Prawo dewizowe zamieszczona zostata negatywna definicja
obrotu kapitatowego jako kazdego obrotu dewizowego innego niz obrét bieza-
cy. Rézne rodzaje wystepujacych grup obrotu dewizowego zawierajg wiele
niedookreslonych pojec i luk, ktérych sklasyfikowanie i wyjasnianie wcale nie
bedzie tatwe. Czesciowe zliberalizowanie kapitatowych transakcji obrotu
dewizowego jest kompromisem ustalen zobowigzaniowych, ktére wynikajg z
umow tgczacych Polske i OECD (E. Fojcik-Mastalska, Nowe
prawo dewizowe, ,,Prawo Bankowe”, 1999, nr 1, s. 101-102). W art. 9 ustawy
- Prawo dewizowe zawarto szczegotowy katalog czynnosci, ktérych dokony-
wanie wymaga zezwolenia dewizowego, ostabiajac jakby deklaracyjny przepis
art. 5 tej ustawy, dotyczacy witasnosci wartosci dewizowych i swobodnego ich
obrotu.

Nowa ustawa dewizowa, jak juz wspomniano na wstepie, daje duzo wiek-

sza swobode w prowadzonej przez rezydentéw dziatalnosci gospodarczej jak
réwniez w zyciu codziennym oséb fizycznych niz poprzednia.
Trzeba przy tym bra¢ pod uwage podstawowg zasade, wedtug ktorej, rezyden-
ci i nierezydenci moga dokonywaé obrotu dewizowego z zastrzezeniem ogra-
niczen okreslonych w przepisach tej ustawy. Oznacza to, ze dokonywanie
obrotu moze odbywacd sie bez ograniczen jezeli takowe nie zostaty wymienio-
ne w tekscie ustawy lub aktach wykonawczych.

Nie ma wiec ograniczen np. w nabywaniu w bankach walut wymienialnych
za posiadane ztotéwki zardwno przez rezydentdw, jak i przez nierezydentow,
gdyz reglamentacji podlega jedynie transfer. Rezydent moze wraz ze swoim
kontrahentem decydowa¢ o sposobie i terminie uregulowania zobowigzan
pienieznych. Ustawodawca nie zabrania réwniez przekazywania przez rezy-
denta Srodkoéw pienieznych naleznych nierezydentowi - z tytulu zawartej
umowy - na rachunek innego nierezydenta w celu wykonania jego zobowig-
zan wobec innego nierezydenta.

Przedmiotowy zakres reglamentacji dewizowej obejmuje jedynie niektore
Scisle wymienione w ustawie Prawo dewizowe czynnos$ci obrotu dewizowego
oraz warunki zwolnienia.

W ustawie Prawo dewizowe z dn. 18 XII 1998 r. okreslono zakaz dokony-
wania bez zezwolenia dewizowego obrotu dewizowego za granicg w nastepu-
jacych grupach obrotu kapitatlowego. Wyrézniono siedem grup tego obrotu,



postugujac sie okreSleniami: a) inwestycje bezpoSrednie, b) inwestycje port-
felowe, c) obrdét kredytowy, d) obrét depozytowy, e) obrot gwarancyjny,
f) pozagospodarczy obrot kapitatowy, g) pozostaty obrot kapitatowy.

We wszystkich tych przypadkach reglamentacja ma ograniczony zakres
obowigzywania, poniewaz nie rozcigga sie na wszystkie czynnos$ci obrotu ani
na kazdego z ich uczestnikéw (M. Nogaj, Obrot dewizowy ijego rodzaje
w nowym prawie dewizowym, ,Radca Prawny” 1999, nr 4; J. J. Sk oc zy-
la s, Prawo dewizowe - komentarz, w: Prawo handlowe, red. W. Pyziot, J.
J. Skoczylas, T. Komosa, W. Opalski, Warszawa 1998).

Ad. a) Inwestycje bezposSrednie

Zgodnie z art. 9 pkt 1 ustawy w zakresie inwestycji bezpos$rednich ograni-
czenia obejmujg dokonywanie inwestycji przez rezydentow w krajach nie
bedacych cztonkami OECD lub w krajach, z ktérymi Polska nie zawarta
umow o0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji. Ograniczenia te majg
miejsce jednakze z wytgczeniem :

a) dokonywania w tych krajach przez rezydentow inwestycji bezp6srednich
w zakresie:

- pozyczek lub kredytéw udzielanych spétce przez akcjonariuszy lub
udziatowcow {8 3 ust. 1, pkt 1 lit. a Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...);

- transferu za granice krajowych lub zagranicznych $rodkéwptatniczych
na finansowanie kosztow utrzymania lub przedstawicielstw, w tym takze
wynagrodzen pracownikdw, delegacji stuzbowych i kosztéw leczenia za grani-
cq oraz remontéw zajmowanych pomieszczen i srodkéw trwatych <§ 3 ust. 1
pkt. 1 lit. b Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 8 stycznia 1999 r. w
sprawie wykonywania ...);

b) transakcji dokonywanych przez osoby fizyczne nie prowadzgace dziatal-
nosci gospodarczej na kwoty do rownowartosci 10 000 EURO, objetych poje-
ciem obrotu pozagospodarczego, zdefiniowanym w art. 2 ust. 1, pkt 27 Usta-
wy, ktory nie podlega ograniczeniom.

W zakresie inwestycji bezposrednich (czyli obejmowanie badz nabywanie
akcji lub udziatéw w spotkach w ilosci zapewniajgcej tacznie 10% gtosow,
dokonywanie oraz zwrot doptat, udzielanie sp6tce przez wspélnikdw posiada-
jacych takg ilos¢ akcji lub udziatéw - pozyczek lub kredytéw, a takze zaciag-
niecie przez te spotke kredytéw oraz ich sptata oraz pozyskiwanie przychodéw
z likwidacji firm) ustawodawca dat wrecz petng swobode. Reglamentacjg objat
dokonywane przez rezydentow inwestycje w krajach nie nalezgcych do Orga-



nizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub w krajach, z ktérymi
Polska nie zawarta umoéw o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji.

Do OECD naleza obecnie panstwa: Australia, Austria, Belgia, Czechy,
Dania, Finlandia Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia,
Japonia, Kanada, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Polska, Portugalia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wielka
Brytania, Wegry, Wiochy.

Sposrdd inwestycji bezposrednich wzglednym zakazem dewizowym objete
jest kredytowanie naktadow inwestycyjnych w krajach, z ktdrymi Polska nie
zawarta dwustronnych lub wielostronnych umow miedzynarodowych o wspét-
pracy gospodarczej.

Zaznaczy¢ tu nalezy, ze ograniczeniu w zakresie obrotu bezposredniego
podlegajg ptatnosci oraz transfery dokonywane przez rezydentoéw oraz niere-
zydentdw wyrazone w walutach obcych lub ztotych przekraczajgce rGwnowar-
tos¢ 20 000 EURO - musi on sie odbywaé za posrednictwem upowaznionego
banku, sprawujgcego kontrole dewizowg dokonanego transferu lub ptatnosci.

Innymi stowy, z obowigzku uzyskania zezwolenia dewizowego Minister
Finanséw zwolnit inwestycje bezposrednie dokonywane przez rezydentéw w
krajach nie nalezgcych do OBCD lub z ktérymi Polska nie zawarta umowy
0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji w zakresie: a) pozyczek lub
kredytow udzielanych spotce przez akcjonariuszy lub udziatowcow (poniewaz
sg to inwestycje bezposrednie, akcjonariusz lub udziatowiec musi dysponowac
co najmniej 10% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow), b) transferu za grani-
ce zagranicznych lub krajowych srodkéw ptatniczych na finansowanie utrzy-
mania ich przedstawicielstw (art. 9 pkt. 1 ustawy Prawo dewizowe).

Inwestycje bezpos$rednie to: obrét kapitatowy, polega-
jacy na dokonywaniu naktadoéw pienieznych lub rzeczowych w celu ustano-
wienia trwalych i bezposrednich wiezi ekonomicznych, przejawiajacych sie
w prowadzeniu przedsiebiorstwa przez podmiot dokonujgcy takich naktadéw
lub w wywieraniu przez niego skutecznego wptywu na przedsiebiorstwo pro-
wadzone przez inng osobe, a takze na rozporzadzaniu majatkiem posiadanym
w wyniku prowadzenia przedsiebiorstwa lub w wyniku dokonanych naktadow,
ktérego przedmiotem jest w szczegdlnosci:

- nabywanie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, tworzenie
1prowadzenie przedsigebiorstwa oraz dokonywanie naktadéw na rozszerzenie
prowadzonego przedsiebiorstwa;

- obejmowanie badz nabywanie akcji lub udziatéw w spoétkach, w ilosci
zapewniajacej tagcznie co najmniej 10% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow;



- Swiadczenie na rzecz spoiki przed jej zarejestrowaniem oraz wyptata
przez spotke wynagrodzen za te $wiadczenia;

- dokonywanie i zwrot doptat oraz udzielanie spotce przez wspolnikéw
posiadajacych akcje lub udziaty w ilosci co najmniej 10% pozyczek i kredy-
tow, a takze zacigganie przez spdtke takich pozyczek i kredytéw oraz ich
sptata;

- nabywanie witasnosci i innych praw na nieruchomosci w zwigzku z
prowadzonym przedsiebiorstwem;

- udzielanie i zacigganie kredytow lub pozyczek o terminie spiaty nie
krétszym niz pie¢ lat oraz ich spiata;

- uzyskiwanie przychodéw z

likwidacji spotki, a takze rozporzadzania udziatami lub akcjami w
spbtce badz ich umorzenia,

rozporzadzania przedsiebiorstwem lub jego zorganizowang czescig, a
takze likwidacji przedsiebiorstwa,

rozporzadzania witasnosci i innymi prawami na nieruchomosci w zwigz-
ku z prowadzonym przedsiebiorstwem;

- ptatnosci, przeniesienie witasnosci i transfer (wywo6z, przywo6z, wysyta-
nie, przysytanie, sprowadzanie, dokonywanie miedzynarodowych przekazow
oraz wszelkie inne sposoby przemieszczania wartosci dewizowych lub krajo-
wych $rodkdw ptatniczych przez granice Rzeczypospolitej Polskiej) wartosci
dewizowych (czyli zagranicznych srodkdw ptatniczych walut obcych i dewiz,
a takze ztota i platyny w stanie nie przerobionym oraz w postaci sztab, monet
bitych po 1850 r., pdifabrykatow, z wyjatkiem stosowanych w technice den-
tystycznej, a takze wyrobéw ze ztota i platyny zazwyczaj nie wytwarzanych
z tych kruszcow oraz nominowane w walutach papiery wartosciowe nie bedga-
ce zagranicznymi $rodkami ptatniczymi (ustawa - Prawo dewizowe z 18 XllI
1998 r., art. 2, ust. 1, pkt. 4, M. W e soiow s ka Nowa ustawa dewizo-
wa - omoOwienie projektu, ,,Przeglad Podatkowy” 1998, nr 9)) lub krajowych
Ssrodkow ptatniczych (czyli pieniedzy bedacych w kraju prawnym s$rodkiem
ptatniczym a takze petnigcych funkcje ptatnicza: weksli, czekéw, czekow
podrézniczych, akredytyw, poleceh wyptat, przekazédw i innych dokumentéw
bankowych i finansowych ptatnych w walucie polskiej (ustawa - Prawo dewi-
zowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1, pkt 9), wynikajgce z czynnosci, o kt6-
rych mowa wyzej (ustawa - Prawo dewizowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1,
pkt 17).

Inwestycje bezpoSrednie wymagajg zezwolenia dewizowego, o ile sg doko-
nywane przez rezydentow w krajach nie nalezacych do OECD lub w krajach,



z ktérymi Polska nie zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie in-
westycji.

Z obowigzku uzyskania zezwolenia dewizowego minister finansow zwolnit
inwestycje bezposrednie dokonywane przez rezydentéw poza krajami OECD
lub tymi, z ktorymi Polska nie zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji w zakresie:

1) Pozyczek lub kredytow udzielonych spétce przez akcjonariuszy lub
udziatowcéw (poniewaz sg to inwestycje bezpos$rednie, akcjonariusz lub
udziatowiec musi dysponowac¢ co najmniej 10% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow),

2) Transferu za granice zagranicznych lub krajowych $rodkéw ptatniczych
na finansowanie utrzymania ich przedstawicielstw.

Waluty obce to pienigdze nie bedgce w kraju prawnym S$rodkiem ptatni-
czym oraz miedzynarodowe jednostki rozrachunkowe (ustawa - Prawo dewi-
zowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1, pkt 5).

Dewizami sg petnigce funkcje ptatnicza: weksle, czeki, czeki podrdznicze,
akredytywy, polecenia wyptat, przekazy i inne dokumenty bankowe i finanso-
we ptatne w walutach obcych (ustawa - Prawo dewizowe z 18 XII 998 r.,
art. 2, ust. 1. pkt 8).

W podsumowaniu mozna stwierdzié, ze inwestycje bezposrednie charakte-
ryzujg sie trwatym i gospodarczym charakterem. Zalicza si¢ do nich wszyst-
kie naktady: nabywanie akcji, inwestowanie, w formie pozyczki lub w formie
bezposredniego zakupu akcji, a takze przeksztalcenia przedsiebiorstwa lub
spotki. Inwestycjg bezposrednig bedzie rowniez nieruchomo$¢ w przypadku
jej sprzedazy lub zamiany itp. Reasumujgc, inwestycji nie mozemy dokony-
wa¢ w krajach, ktore nie nalezg do OECD lub nie sg na liscie krajow, z
ktorymi Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji.
W przypadku gdyby przedsiebiorcy chcieli dokonaé inwestycji bezposredniej
(w w/w krajach), wymagane jest indywidualne zezwolenie dewizowe.

Ad. b) Inwestycje portfelowe

Inwestycje te wigza sie z gietda, z inwestycja szybka, chodzi tutaj o papie-
ry wartosciowe tyle tylko, ze w iloSci nie przekraczajacej 10% udziatow
(nabycie akcji powyzej 10% stanowi inwestycje bezposrednia), dla charakteru
tej inwestycji wazne jest, jakg ilo$¢ papier6w wartosciowych sie nabywa, a
nie jakg sume ptaci sie za nie. Do inwestycji portfelowych zalicza sie jed-
nostki uczestnictwa w zbiorowych funduszach inwestowania i pochodne in-
strumenty finansowe.



Inwestycje portfelowe odnoszg sie do tzw. uznanego rynku, na ktérym
dokonuje sie obrotu papierami wartosciowymi, jednostkami uczestnictwa
zbiorowego, pochodnymi - w mys$l przepisow szczegblnych. W przypadku
zdefiniowania wyzej wymienionych poje¢ przez ustawe - Prawo dewizowe
- to funkcjonujg one tylko dla danego aktu prawnego, a nie dla potrzeb
innego aktu.

Zgodnie z art. 9 pkt 2 ustawy prawo dewizowe zezwolenia wymaga doko-
nywanie przez rezydentéw inwestycji portfelowych w zakresie papieréw war-
toSciowych emitowanych przez nierezydentéw, nie majacych miejsca zamiesz-
kania lub siedziby w krajach nalezacych do OECD Ilub krajach, z ktérymi
Rzeczpospolita Polska nie zawarta uméw o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji, oraz jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowa-
nia nie majacych siedziby w tych krajach, Inwestycja portfe-
lowa to obrot kapitatlowy w zakresie papierow wartosciowych, jednostek
uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania oraz pochodnych instru-
mentéw finansowych, z wytgczeniem obrotu akcjami, w ilosci zapewniajgcej
tacznie co najmniej to 10% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Jest to bo-
wiem inwestycja bezposrednia), ktérego przedmiotem jest w szczeg6lnosci:

- emitowanie, obejmowanie, nabywanie i zbywanie na uznanym rynku,
umarzanie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestowania objetych Ilub
nabytych na uznanym rynku;

- emitowanie, obejmowanie, nabywanie i zbywanie poza uznanym ryn-
kiem;

- umarzanie jednostek uczestnictwa w funduszu zbiorowego inwestowania,
innych niz objete lub nabyte na uznanym rynku, ptatnosci, przeniesienie
witasnosci i transfer warto$ci dewizowych lub krajowych $rodkéw ptatniczych,
wynikajace z czynnosci, o ktdrych mowa wyzej (Ustawa z dnia 18 grudnia
1998 r. - Prawo dewizowe, art. 2, ust. 1, pkt 18).

Pojecie inwestycji portfelowych jest takze zupeinie nowe i réwniez nie
znajduje odpowiednikow w poprzednio obowigzujgcych ustawach. Dlatego
ustawodawca stara sie poda¢é mozliwie doktadng jego definicje, chociaz wyda-
je sie, ze tak ogodlnie sformutowane pojecia miaty nada¢ elastyczno$¢ wpro-
wadzanym przepisom. Swiadczy o tym uzywany w ustawie zwrot: ,w szcze-
g6lnosci” (Por. ustawa - Prawo dewizowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1,
pkt 17).

Zapewne bedzie to okazja dla podmiotéw stosujgcych przepisy ustawy do
licznych interpretacji. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg z zagra-
nicg beda ja interpretowaé zawezajgco, udzielajacy zezwolen rozszerzajaco,
a saqdom i doktrynie pozostanie dotarcie do prawdy, zgodnie ze starg maksy-



ma, iz prawo jest sztuka stosowania tego, co dobre i stuszne. Zezwolenia
dewizowego wymagajg inwestycje portfelowe:

1. dokonywane przez rezydentow w zakresie:

a) papierow wartosciowych emitowanych przez nierezydentdw nie maja-
cych siedziby w krajach OECD lub w krajach, z ktérymi Polska nie zawarta
uméw o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji;

b) jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania nie
majacych siedziby w krajach OECD lub w krajach, z ktérymi Polska nie
zawarta umow o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji;

2. Dokonywanie przez nierezydentéw i rezydentow w zakresie:

a) krotkoterminowych papieréw wartosciowych (tzn. o terminie wykupu
krotszym niz jeden rok);

b) pochodnych instrumentéw finansowych z wylgczeniem instrumentéw
bedagcych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie, Polskiej Gietdzie Finansowej S.A. w Warszawie lub Centralnej
Tabeli Ofert w Warszawie.

Z obowigzku uzyskania zezwolenia zwolnione jest nieodptatne nabywanie
przez rezydentdw papierow wartosciowych wystawionych za granica.

Uznanym rynkiem jest gietda lub inny rynek, gdzie obr6t papierami war-
tosciowymi, jednostkami uczestnictwa w funduszu zbiorowego inwestowania
oraz pochodnymi instrumentami finansowymi odbywa sie zgodnie z regutami
okreSlonymi przez przepisy kraju, w ktorym funkcjonuje ten rynek (ustawa
- Prawo dewizowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1, pkt 23).

Papierami wartosciowymi sg akcje i obligacje oraz inne papiery wartoscio-
we wyemitowane na podstawie przepisoOw kraju miejsca zamieszkania, siedzi-
by emitenta lub kraju emisji oraz wynikajace z nich zbywalne prawa majatko-
we, z wytgczeniem jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwesto-
wania oraz pochodnych instrumentéw finansowych (art. 2, ust. 1, pkt. 19).
Jednostkg uczestnictwa w funduszu zbiorowego inwestowania jest tytut do
udziatu w aktywach funduszu zarzgdzanego przez podmiot uprawniony do
lokowania powierzonych mu pieniedzy w papiery warto$ciowe lub inne akty-
wa, zgodnie z przepisami kraju, w ktérym dziata (art. 2, ust. 1, pkt. 21).
Pochodne instrumenty finansowe to prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny towardéw, walut obcych, waluty polskiej,
ztota dewizowego, platyny dewizowej lub papierow warto$ciowych, albo od
wysokosci stop procentowych lub indeksow (art. 2. ust. 1, pkt. 22). Zezwo-
lenia dewizowego wymaga, w mysl art. 9 pkt 3 ustawy Prawo dewizowe,
dokonywanie inwestycji portfelowych w zakresie krétkoterminowych papieréow
warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych, z wytgczeniem



pochodnych instrumentéow finansowych, bedgcych przedmiotem obrotu na
Gieldzie Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie, Polskiej Gietdzie Fi-
nansowej S.A. w Warszawie lub Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie.
Krotkoterminowe papiery wartosciowe to obligacje iinne papiery wartoSciowe
o charakterze dtuznym, wyemitowane na podstawie przepisow kraju miejsca
zamieszkania, siedziby emitenta lub kraju emisji, o terminie wykupu krétszym
niz jeden rok (art. 2, ust. 1, pkt. 20).

Gietdg nazywamy zesp6t os6b, urzadzen i Srodkéw technicznych, zorgani-
zowany w ten sposéb, ze przy kojarzeniu ofert sprzedazy i nabycia papierow
warto$ciowych wszyscy uczestnicy rynku papieréw wartosciowych majg jed-
nakowy dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie, przy zachowa-
niu jednakowych warunkéw zbywania i nabywania praw. Gietda Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie zostata otwarta 2 kwietnia 1991 r. i jest
wzorowana na gietdzie w Lyonie. Dziata na podstawie ustawy z 22 marca
1991 r. - ,,Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i fundu-
szach powierniczych” (z pewnymi zmianami wprowadzonymi przez ustawe
z dnia 21 sierpnia 1997 - ,Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi” (M. Zdyb, Publiczne, s. 355-358).

Centralna Tabela Ofert S.A. w Warszawie powstata w 1996 r. dajagc pocza-
tek pozagietdowemu rynkowi papieréw warto$ciowych. Inicjatorem jej po-
wstania byt Zesp6t Domoéw Maklerskich Zwigzku Bankoéw Polskich. Jest
sp6tka akcyjng. Jej celem jest organizowanie regulowanego pozagietdowego
publicznego obrotu papierami wartosciowymi. Akcje tej specyficznej spoiki
mogg by¢ tylko akcjami imiennymi i moga je nabywac¢ wytgcznie domy ma-
klerskie, banki, towarzystwa funduszy powierniczych, zaktady ubezpieczen
oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych na rynku pozagietdowym,
ci ostatni z pewnymi ograniczeniami (M. Zdyb, Publiczne, s. 350-352).

W podsumowaniu mozna powiedzie¢, ze do inwestycji portfelowych zali-
czy¢ nalezy obrdt w zakresie papier6w wartosciowych, jednostek uczestnictwa
w funduszach zbiorowego inwestowania oraz pochodnych instrumentéw finan-
sowych, z wytgczeniem obrotu akcjami w ramach inwestycji bezpos$rednich.
Obrot ten moze polega¢ na inwestowaniu, obejmowaniu, nabywaniu i zbywa-
niu na uznanym rynku oraz umarzaniu jednostek uczestnictwa w funduszach
zbiorowego inwestowania, objetych lub nabytych na uznanym rynku lub
innych. W ramach tego obrotu miesci sie rowniez obrét obligacjami oraz
innymi papierami warto$ciowymi o charakterze dtuznym. Ustawa reglamentuje
dokonywanie obrotu przez rezydentéw w zakresie papierdw warto$ciowych
emitowanych przez nierezydentéw nie majacych siedziby ani miejsca zamiesz-



kania w krajach nalezagcych do OECD oraz z ktérymi Polska nie zawarta
wyzej wymienionych umow.

Ustawodawca zwalnia rGwnocze$nie inwestycje portfelowe dokonywane za
posrednictwem instytucji finansowych na uznanym rynku krajowym oraz
nieodptatne, nabyte przez rezydentéw papiery wartoSciowe wystawione za
granica.

Reasumujac, inwestycji portfelowych nie mozna dokonywaé w tej trzeciej
grupie krajow, ktore nie nalezg do krajow OECD, z ktérymi Polska nie za-
warta umdéw. Reglamentacja dotyczy przeprowadzania przez rezydentow i
nierezydentow inwestycji krétkoterminowych papierow wartosciowych, chyba
ze jest to rynek polski. Rezydent musi posiada¢ indywidualne zezwolenie
dewizowe w przypadku inwestowania za granicg w krétkoterminowe papiery
warto$ciowe, natomiast w kraju nie musi posiada¢ takiego zezwolenia. Warto
podkresli¢, ze nierezydenci mogg swobodnie dokonywaé inwestowania w
Polsce.

Ad. c) Obrot kredytowy

Zezwolenia dewizowego zgodnie z art. 9 pkt 4 ustawy prawo dewizowe
wymaga dokonywanie obrotu kredytowego skutkujgcego powstaniem dtugu,
ktérego termin splaty jest krotszy niz jeden rok oraz ptatnosci, przeniesienia
wiasnosci i transferu krajowych lub zagranicznych $rodkéw ptatniczych wyni-
kajacych z tego tytutu. Nie odnosi sie to jednak do:

- kredytéw objetych gwarancjami Rady Ministrow i NBP zacigganych
przez rezydentéw w Miedzynarodowym Banku Odbudowy i Rozwoju, Euro-
pejskim Banku Odbudowy i Rozwoju, Europejskim Banku Inwestycyjnym,
Nordyckim Banku Inwestycyjnym przeznaczonych na finansowanie inwestycji
w kraju (8 3 ust. 1, pkt 3 lit. a Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 8 stycz-
nia 1999 r. w sprawie wykonywania ...),

- pozyczek lub kredytow zacigganych przez rezydentéw w Polsko-Amery-
kanskim Funduszu Przedsiebiorczosci lub jednostkach zaleznych, kontrolowa-
nych lub powigzanych z Funduszem, bedgcych nierezydentami (8§ 3 ust. 1, pkt
3 lit. b Rozporzadzenia Ministra Finans6w z 8 stycznia 1999 r. w sprawie
wykonywania ...),

- pozyczek i kredytow udzielanych nierezydentom przez koncesjonowane
przedsiebiorstwa, z ktdrymi tgczg ich posrednio lub bezposSrednio powigzania
o charakterze kapitatowym do wysokos$ci kwot zgromadzonych na rachunkach
bankowych (8 3 ust. 1, pkt 8 lit. d Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...),



- kredytow zacigganych przez armatorow od nierezydentow na cele inwes-
tycyjne, zabezpieczone hipotekg morskg {§ 3 ust. 1, pkt 9 lit. d Rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...),

- kredytow zacigganych przez armatorow od nierezydentéw na finansowa-
nie dziatalnosci eksploatacyjnej prowadzonej za granicg o réwnowarto$ci do
50 000 000 EURO (8§ 3 ust. 1, pkt 9 lit. e Rozporzadzenia Ministra Finan-
sOw z 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...).

Ograniczenie obejmuje obrét kredytowy skutkujacy powstaniem diugu,
ktdrego termin sptaty jest krétszy niz rok (art. 9, pkt 4 Ustawy) oraz ptatnos-
ci, przeniesienie wtasnosci i transferu krajowych i zagranicznych $rodkéw
ptatniczych wynikajacych z tego tytutu.

Obrotem kredytowym jestobrotkapitatowy, ktérego przed-
miotem sa:

- pozyczki, kredyty lub inne czynnosci o funkcjach kredytowych, z wytg-
czeniem dokonywania i zwrotu doptat oraz udzielania sp6tce przez wspdlni-
koéw posiadajgcych akcje tub udziaty w ilosci co najmniej 10%, pozyczek i
kredytow, a takze zaciggania przez spotke takich pozyczek i kredytow oraz
ich sptata (albowiem jest to dziatalno$s¢ w ramach inwestycji bezposrednich
- tam tez zostata opisana), udzielania i zaciggania kredytow lub pozyczek o
terminie sptaty nie krotszym niz piec lat oraz ich sptata (to takze jest dziatal-
no$¢ w ramach inwestycji bezposrednich), inwestycji portfelowych oraz
obrotu pozagospodarczego (czyli obrotu kapitatowego innego niz inwestycje
portfelowe, obrot kredytowy, gwarancyjny lub depozytowy, dokonywany
przez osoby fizyczne, nie pozostajagcy w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg lub wykonywanym wolnym zawodem, ktérego wielko$¢ nie
przekracza jednorazowo rownowartosci 10 000 ECU lub ktérego przedmiotem
sg czynnosci wyliczone nizej (Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo
dewizowe, art. 2, ust. 1, pkt 27; M. Wesotowska Nowe,s 38) w
formie:

- podatkowej w rozumieniu przepisow ustawy o podatku od spadkoéw i
darowizn (Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn
Dz. U. Nr 16/1997, Poz. 89 z poz zm.) oraz udzielania i zaciggania pozyczek
od cztonkéw rodziny nalezacych do I i Il grupy takich pozyczek, a takze
ptatnos$ci, przeniesienia wtasnosci i transferu wartosci dewizowych lub krajo-
wych $rodkéw ptatniczych, wynikajgcy z nastepujacych czynnosci: wiasnos¢
i inne prawa na nieruchomos$ciach potozonych w kraju, wtasno$¢ i inne prawa
na nieruchomosciach potozonych za granica, z zastrzezeniem, ze tgczna cena
nabycia nieruchomosci przez rezydenta nie przekroczy ré6wnowartosci kwoty,
okre$lonej przez Ministra Finans6w w rozporzgadzeniu wydanym na podstawie



niniejszej ustawy, spadku, zapisu lub zachowku, zaciggania pozyczek od
cztonkéw rodziny nalezacych do 1i Il grupy podatkowej w rozumieniu prze-
piséw ustawy o podatku od spadkoéw i darowizn, likwidacji lub przeniesienia
mienia w zwigzku ze zmiang statusu dewizowego,

- ptatnosci, przeniesienia witasnosci i transferu wartosci dewizowych lub
krajowych Srodkdw ptatniczych, wynikajgce z czynnosci opisanych powyzej
(Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo dewizowe, art. 2, ust. 1, pkt. 24).

Zezwolenia na podobne czynnos$ci wymagata takze ustawa poprzednia (por.
Ustawa z dnia 2 grudnia 1994 r. - Prawo dewizowe, art. 9, ust. 1, pkt 3),
jednak bez zastrzezenia o terminie sptaty krétszym niz jeden rok.

Z obowigzku uzyskania zezwolenia dewizowego zwolniono:

1. Zacigganie przez rezydentow kredytéow o terminie sptaty krétszym niz
rok, gwarantowanych przez Rzad lub NBP w Miedzynarodowym Banku Od-
budowy i Rozwoju, Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju, Europejskim
Banku Inwestycyjnym, Nordyckim Banku Inwestycyjnym, przeznaczonych na
inwestycje w kraju;

2. Zacigganie przez rezydentow kredytow lub pozyczek o terminie sptaty
krotszym niz rok w Polsko-Amerykanskim Funduszu Przedsiebiorczosci lub
jednostkach zaleznych, kontrolowanych lub powigzanych z funduszem, beda-
cych nierezydentami.

Nalezy wiec zauwazy¢, ze obrdt kredytowy a raczej czynnos$ci tego obrotu
na reglamentowane i przeprowadzone swobodnie ustawodawca dokonat na
podstawie Kkryterium terminu sptaty kredytu. Reglamentacjg zostaly objete
jedynie kréotkoterminowe kredyty dewizowe, ktére sa sptacane w okresie
krétszym niz rok. Bez znaczenia jest tutaj status uczestnikéw kredytowania.
Zakres podmiotowy obejmuje zaréwno rezydentéw jak i nierezydentow. Pod-
mioty reglamentowanego stosunku kredytowego muszg zarazem uczestniczy¢
w obrocie dewizowym za granica.

Zezwolono wiec podmiotom gospodarczym na swobodne zacigganie kredy-
tow dewizowych (inaczej zwrotnego $wiadczenia zwrotnego ustalonego lub
ptatnego w zagranicznych Srodkach ptatniczych w ramach stosunku prawnego
opartego na umowie kredytowej, gdzie kredytodawcg moze by¢ wytgcznie
bank) w kraju oraz za granica.

Brak zakazu zawierania i wykonywania bez zezwolenia dewizowego umadw
kredytowych nie oznacza jednak peinej swobody w formutowaniu tresci sto-
sunku kredytowego oraz w podejmowaniu niektérych czynnos$ci przez uczest-
nikdw. Ograniczenia polegaja najczesciej na:

a) nakazie wyrazania zobowigzan pienieznych powstatych w obrocie dewi-
zowym z zagranicg wytgcznie w walucie wymienialnej lub polskiej,



b) zakazie dokonywania bez zezwolenia dewizowego ptatnosci warto$ciami
dewizowymi w obrocie w Kkraju,

¢) nakazie dokonywania przez rezydenta transferu za posrednictwem ban-
kéw dewizowych.

Trzeba tu jednak przypomnie¢ o jedynym wprowadzonym zastrzezeniu dla
bankéw (art. 4 pkt. 3 lit b). Otéz, nie sg one uprawnione do dokonywania
obrotu kredytowego z nierezydentami, skutkujgcego powstaniem diugu w
walucie polskiej, ktérego termin ostatecznej sptaty jest krotszy niz jeden rok,
a warto$¢ pojedynczych transakcji przekracza réwnowarto$¢ w ztotych 50 000
EURO.

Nalezy podkres$li¢, ze obrot kredytowy wymaga pozwolenia dewizowego
dla rezydentéw i nierezydentow, jezeli termin sptaty kredytu nie przekracza
jednego roku. W obrocie kredytowym nie ma pozyczek i kredytéw udziatow-
cOw i akcjonariuszy, nie ma tez kredytéw diugoterminowych powyzej 5 lat,
w przypadku, jezeli sg zwigzane z inwestycjami bezposrednimi. W tej grupie
nie mieszczag sie kredyty rodzinne, gdyz jest to obrét pozagospodarczy.

Ad. d) Obrot depozytowy

Zezwolenia dewizowego wymaga, w my$l art. 9 pkt 5 lit. a) - b) ustawy
prawo dewizowe, dokonywanie przez nierezydentdw obrotu depozytowego,
jezeli:

- obrot obejmuje deponowanie waluty polskiej w formie lokat termino-
wych o terminie zapadalno$ci krotszym niz 3 miesigce i w kwocie przekra-
czajacej 500 000 zt lub

- wymiana waluty polskiej, zdeponowanej w formie lokat terminowych o
terminie zapadalnos$ci dtuzszym niz 3 miesigce i w kwocie powyzej 500 000
zt, na zagraniczne $rodki ptatnicze i transfer Srodkéw uzyskanych z takiej
wymiany, nastepuje przed uptywem 3 miesiecy od daty zdeponowania.

Obrét depozytowy to obrot kapitatowy, ktérego przedmiotem s3: czynnosci
w zakresie rachunkéw prowadzonych przez banki i inne upowaznione instytu-
cje finansowe, ptatnosci, przeniesienie wtasnosci i transfer wartosci dewizo-
wych lub krajowych srodkéw ptatniczych, wynikajgce z czynnosci opisanych
powyzej (ustawa - Prawo dewizowe z 18 XII 1998 r., art. 2, ust. 1, pkt 26).
Zezwolenia dewizowego wymaga tez wedtug art. 9 pkt 6) lit. a) - b) ustawy
prawo dewizowe, dokonywanie przez rezydentdw obrotu depozytowego, z wy-
jatkiem: obrotu zwigzanego z naktadami ponoszonymi w ramach inwestycji
bezposrednich tub portfelowych, ktérych dokonywanie nie wymaga zezwole-



nia dewizowego, obrotu w zakresie rachunkéw posiadanych przez osoby
fizyczne w czasie pobytu za granica.

Z obowigzku uzyskania zezwolenia dewizowego zwolniono obr6t depozyto-
wy dokonywany przez rezydentdw w zwigzku z:

1. finansowaniem kosztdw utrzymania przedstawicielstw w krajach nie
nalezacych do OECD lub z ktorymi Polska nie zawarta umow o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji;

2. Nieodptatnym nabyciem papieré6w wartoSciowych wystawionych za
granica;

3. Finansowaniem kosztow utrzymania przedstawicielstw dyplomatycznych
i konsularnych;

4. Wykonywaniem za granicg umoéw o Swiadczenie ustug, w zakresie przy-
choddw uzyskanych z tych uméw, przeznaczonych na finansowanie powstaja-
cych za granicg kosztédw ich wykonania.

Warto zaznaczy¢, ze zezwolenia depozytowego réwniez wymaga dokony-
wanie przez nierezydentow obrotu depozytowego, ktdrego przedmiotem sg
czynnosci w zakresie rachunkéw prowadzonych przez banki i inne upowaz-
nione instytucje finansowe. Mimo ze rachunki bankowe nierezydentow moga
by¢ prowadzone zardwno w walutach wymienialnych jak i w ztotéwkach, to
zezwolenia dewizowego wymaga dokonywanie lokat terminowych w walucie
polskiej na terminy krotsze niz 3 miesigce i w kwocie przekraczajgcej 500
000 zt, jak réwniez transfer za granice tej samej kwoty wymienionej na za-
graniczne srodki ptatnosci z lokaty zawartej na termin dtuzszy niz 3 miesigce,
zerwanej przed terminem jej zapadalnosci.

Zezwolenia indywidualnego wymagaja réwniez inne czynnos$ci obrotu
depozytowego z wyjatkiem deponowanych $rodk6w w ramach inwestycji
bezposrednich i portfelowych nie podlegajacych reglamentacji.

Wazne tutaj jest, ze osoby fizyczne majgce status rezydenta mogg dokony-
waé swobodnego obrotu w zakresie posiadanych rachunkéw podczas pobytu
za granica.

W podsumowaniu, w zakresie obrotu depozytowego konieczne jest zezwo-
lenie dewizowe w przypadku lokat terminowych o terminie zapadalnosci
krotszym niz 3 miesigce i o wartosci powyzej 500 000 zt lub zerwania dtuz-
szej niz 3 miesigce lokaty terminowej i o wartosci powyzej 500 000 zl. Dla
rezydentéw obrét ten za granicg jest zabroniony. Natomiast osoby fizyczne
moga otwiera¢ rachunki za granica w czasie swojego pobytu. Nadal utrzymy-
wany jest wymdg sprowadzania do kraju warto$ci dewizowych w ciagu
dwéch miesiecy po powrocie do kraju.



Ad. e) Obrét gwarancyjny

Zezwolenia dewizowego wymaga rowniez, zgodnie z brzmieniem art. 9 pkt
7 ustawy prawo dewizowe, dokonywanie obrotu gwarancyjnego w zakresie
wierzytelnoS$ci, ktérych powstanie podlega ograniczeniom okre$lonym w usta-
wie, z wyjatkiem wierzytelnosci, na ktérych powstanie wprowadzone zostato
zwolnienie lub udzielone zezwolenie dewizowe, Obrotem gwarancyjnym jest
obrot kapitatowy, ktorego przedmiotem sg: osobiste i rzeczowe zabezpieczenie
wierzytelnodci, ptatnosci, przeniesienie witasnosci i transfer wartosci dewizo-
wych lub krajowych Srodkoéw ptatniczych wynikajacy z osobistego i rzeczo-
wego zabezpieczenia wierzytelnosci (ustawa - Prawo dewizowe z 18 XII
1998 r., art. 2, ust. 1, pkt 25).

Dokonywanie obrotu gwarancyjnego nie wymaga zezwolenia dewizowego,
o ile dotyczy wierzytelnosci, ktdrych powstanie podlega ograniczeniom prze-
widzianym w ustawie prawo dewizowe lub na ktérych powstanie wprowadzo-
ne zostato zwolnienie lub udzielono zezwolenia.

Z powyzszego wynika, ze do obrotu kapitatowego zaliczony jest obrot
gwarancyjny, ktérego przedmiotem sg osobiste i rzeczowe zabezpieczenia
wierzytelnosci takiej, jak poreczenie, gwarancja, zastaw czy hipoteka. Obrot
ten nie zostal objety reglamentacjg dewizowag w zakresie wierzytelnosci,
ktérych powstanie podlega ograniczeniom okre$lonym w ustawie. Wyjatek tu
stanowig wierzytelnosci, na ktérych powstanie wprowadzone zostato zwolnie-
nie badz udzielone indywidualne zezwolenie dewizowe.

Trzeba tu zaznaczy¢, ze obrdt gwarancyjny jest zakazany tylko w przypad-
kach wierzytelnosci, ktérych powstanie wymaga zezwolenia dewizowego.

Mozna udzieli¢ gwarancji i poreczenia jesli czynno$¢ obrotu dewizowego
jest dopuszczalna. Jezeli wiec czynno$¢ podstawowa wymaga zezwolenia
dewizowego, to obrot gwarancyjny tez wymaga zezwolenia, natomiast
jezeli czynno$é nie wymaga zezwolenia dewizowego wdéwczas gwarancja
rowniez tego nie wymaga.

Ad. ij Obrot pozagospodarczy

Obro6t pozagospodarczy jest obrotem innym niz inwestycje portfelowe,
innym niz obr6t gwarancyjny, depozytowy i kredytowy.

W ramach pozostatego obrotu kapitatlowego i pozagospodarczego, a wiec
obrotu nie stanowigcego inwestycji bezposrednich, inwestycji portfelowych,
obrotu kredytowego, depozytowego, gwarancyjnego, dokonywanego przez
osoby fizyczne, nie pozostajgce w zwigzku z prowadzong przez nich dziatal-
noscig gospodarczg lub wykonywanym wolnym zawodem, ktdrego wielko$¢



nie przekracza jednorazowo réwnowartosci 10 000 euro, lub ktérego przed-
miotem sa:

a) wiasnos$¢ i inne prawa na nieruchomosciach potozonych w kraju;

b) witasnos$é i inne prawa na nieruchomosciach potozonych za granicg z
zastrzezeniem, ze tgczna cena nabycia nieruchomos$ci przez rezydenta nie
przekroczy réwmowartosci 50 000 EURO;

c) spadek zapis lub zachowek,

d) zacigganie pozyczek od cztonkéw rodziny nalezacej do I i Il grupy
podatkowej oraz udzielanie tych pozyczek, likwidacja lub przeniesienie mie-
nia w zwigzku ze zmiang statusu dewizowego, ptatnosé - przeniesienie witas-
nosci i transler wartosci dewizowych lub krajowych S$rodkdw ptatniczych
wynikajagcych z wymienionych wyzej czynno$ci nie podlega reglamentacji
dewizowej.

Obrot ten nie jest powigzany zadng dziatalno$cig gospodarczg, wartosc
jednorazowa jest okreslona do 10 000 EURO lub sg to jednorazowe czynnos-
ci, np. zakup mieszkania, nieruchomosci w Polsce lub za granicg do rowno-
warto$ci 50 000 EURO.

Ad. g Pozostaty obrot kapitatowy

Pozostaty obrot kapitalowy obejmuje to wszystko co nie mieSci sie w
dotychczasowych obrotach iczego na dzief dzisiejszy nie mozna przewidzied.

W zakresie pozostatego obrotu kapitatowego ograniczenia obejmujg czyn-
nosci, ktore nie zostaty wymienione w definicjach zawartych w art. 2 ust. 1,
pkt 13, 17, 18, 24-27 Ustawy, dotyczacych:

- obrotu biezgcego (pkt 13),

- obrotu kapitatowego w zakresie inwestycji bezposrednich (pkt. 17) i
inwestycji portfelowych (art. 18),

- obrotu kredytowego (pkt 24),

- obrotu depozytowego (pkt 25),

- obrotu gwarancyjnego (pkt 26),

- obrotu pozagwarancyjnego (pkt 27) z licznymi wytgczeniami:

- nabywanie badZz obejmowanie przez nierezydentéw udziatdw lub akcji
w spotkach majacych siedzibe w kraju, a takze otrzymywania i transferu za
granice przychodow ze sprzedazy lub umarzania tych udziatéow, badz przycho-
dow zwigzanych z likwidacjg spotki (art. 9 pkt 8 lit a Ustawy),

- przyjmowania przez rezydentéw darowizn od nierezydentow ( art. 9 pkt
8 lit. b Ustawy),



- transferu za granice przez nierezydentéw bedacych osobami fizycznymi
zagranicznych $rodkéw ptatniczych, zgtoszonych przy wjezdzie do kraju
urzedowi celnemu lub przekazanych na ich rzecz z zagranicy (art. 9 pkt 8 lit.
d Ustawy),

- transferu za granice przez rezydentow krajowych lub zagranicznych
Srodkow ptatniczych na finansowanie kosztéw funkcjonowania polskich przed-
stawicielstw dyplomatycznych i konsularnych i innych polskich przedstawi-
cielstw korzystajacych z immunitetéw i przywilejow dyplomatycznych (w tym
na wyptate wynagrodzen pracownikOw oraz na zakup nieruchomosci potozo-
nej za granicg (8 3 ust. 1, pkt 6 lit, b Rozp. Min. Finanséw z 8 stycznia
1999 r. w sprawie wykonywania ...),

- transferu za granice przez rezydentdw krajowych i zagranicznych $rod-
kow ptatniczych na finansowanie kosztow utrzymania przedstawicielstw Sil
Zbrojnych Polski, w tym takze wynagrodzeri zoinierzy i pracownikéw cywil-
nych, kosztdw leczenia za granicg oraz remontéw zajmowanych pomieszczen
{8 3 ust. 1, pkt 6 lit. ¢ Rozp. Min.Finanséw z 8 stycznia 1999 r. w sprawie
wykonywania ... ),

- transferu za granice przez nierezydentéw zagranicznych srodkow ptatni-
czych zakupionych w bankach za walute polskg pochodzacg z udokumentowa-
nej wymiany w banku zagranicznych srodkdw ptatniczych na walute polska
{8 3 ust. 1, pkt 6 lit. e Rozp. Min. Finanséw z 8 stycznia 1999 r. w sprawie
wykonywania ...),

- dokonywania przez rezydentéw, bedacych pracodawcami, ptatnosci w
walutach obcych na rzecz rezydentdw i nierezydentow, bedacych osobami
fizycznymi, z tytutu podr6zy odbywanej przez nich poza granicami kraju w
sprawach pracodawcy oraz transfer tych walut za granice (8 3 ust. 1, pkt 6
lit. f Rozp. Min.Finanséw z 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...),

- wywozu krajowych lub zagranicznych $rodkéw ptatniczych przez rezy-
dentdw i nierezydentéw do rownowartos$ci 20 000 EURO,

- innych czynnosci pozostatego obrotu kapitatowego (np.: udzielenie daro-
wizny przez rezydenta na rzecz nierezydenta) dokonywanych przez osoby
fizyczne, nie pozostajagcych w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodar-
czg lub wykonywanym wolnym zawodem, ktorych wielko$¢é nie przekracza
jednorazowo rownowartosci 10 000 EURO.

Zezwolenia dewizowego (zgodnie z art. 9 pkt 8) ustawy - Prawo dewizo-
we) bedzie wymagato dokonywanie pozostatego obrotu kapitatowego, z wyjat-
kiem nabywania bgdZz obejmowania przez nierezydentow udziatéw w spotkach
majacych siedzibe w kraju oraz otrzymywania i transferu za granice przycho-
dow ze sprzedazy lub umorzenia tych udziatow, badz zwigzanych z likwidacjg



spotki, przyjmowania przez rezydentdw darowizn od nierezydentdw, przenie-
sienia wtasnosci wartosci dewizowych dokonywanego z udziatem os6b prowa-
dzacych dziatalno$¢ kantorowg na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w
art. 10 ust. 1, transferu za granice przez nierezydentdw, bedacych osobami
fizycznymi, zagranicznych $rodk6éw ptatniczych zgtoszonych przy wjezdzie
do kraju urzedowi celnemu lub przekazanych na ich rzecz z zagranicy.

Przez pozostaty obrét kapitatowy ustawodawca rozumie obrdt kapitatowy
nie stanowigcy inwestycji bezpos$rednich, inwestycji portfelowych, obrotu
kredytowego, depozytowego, gwarancyjnego lub pozagospodarczego {tamze,
art. 2, ust. 1, pkt 28). Interpretacja tego rodzaju obrotu kapitatowego bedzie
nastreczata wiele kiopotéw.

W zakresie pozostatego obrotu kapitalowego wymagane jest zezwolenie.
Istniejg od niego jednakze cztery wyjatki:

- przyjmowanie przez rezydentow darowizn od nierezydentow (jezeli
darowizna jest otrzymywana nie ma problemoéw, natomiast w sytuacji odwrot-
nej podlega to reglamentacji),

- handel walutg za posrednictwem kantorow,

- przypadek wwiezienia przez nierezydenta waluty do kraju (po zgtoszeniu
tego faktu celnikowi) - moze by¢ ona wywieziona z powrotem za granice.

- nabywanie udziatdéw przez nierezydentdw w spoOtkach posiadajgcych
siedzibe w kraju.

I1. OGRANICZENIE W ZAKRESIE
~WEWNETRZNEGO OBROTU DEWIZOWEGO”

W zakresie ,wewnetrznego obrotu dewizowego”, tj. dokonywanego w
kraju - miedzy rezydentem - ograniczenie obejmuje:

1 dokonywanie w kraju ptatnosci zagranicznymi Srodkami ptatniczymi
(art. 9 pkt 9 Ustawy) z wyjatkiem:

- ptatnosci wynikajgcych z obrotu dewizowego z zagranicg oraz ptatnosci
dokonywanych miedzy osobami fizycznymi, nie zwigzanych z prowadzong
przez nie dziatalnoScig gospodarczg lub wykonywanym wolnym zawodem
(art. 9 pkt 9 Ustawy),

- dokonywania przez rezydentéw wptat walut obcych na rachunki banko-
we w kraju pracownikow z tytutu wynagrodzenia za prace oraz innych Swiad-
czeh zwigzanych z pracg, naleznych im w zwigzku z wykonywang pracg za
granicag <8 3 ust. 1, pkt 16 Rozp. Min.Finansow z 8 stycznia 1999 r. w spra-
wie wykonywania ...),



- ustalania i uiszczania przez rezydentéw, prowadzacych dziatalno$é gos-
podarczg lub wykonujacych wolny zawdd, sktadek w walutach wymienialnych
w umowach ubezpieczenia zawartych z instytucjami ubezpieczeniowymi dzia-
tajacymi na podstawie przepiséw o prowadzeniu gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ubezpieczeh kontraktow eksportowych, a takze pobierania odszkodo-
wania - w ramach tych uméw - w walutach wymienialnych (§ 3 ust. 1, pkt
10 Rozp. Min. Finans6w z 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonywania ...).

2. Sprzedaz wartosci dewizowych miedzy rezydentami (art. 9, pkt 10 Usta-
wy) z wyjatkiem:

- sprzedazy z udziatem kantorow, bankéw upowaznionych lub innych
podmiotow finansowych posiadajgcych takie uprawnienia,

- sprzedazy miedzy rezydentami bedgcymi osobami fizycznymi, nie zwig-
zanej z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg lub wykonywaniem wolnego
zawodu.

Zakres regulacji dewizowej, okre$lony w omawianej ustawie, zostat ztago-
dzony przez Ministra Finansdw, ktéry w drodze rozporzadzenia zwolnit z
niektérych ograniczenn i obowigzkdw okresSlonych w tej ustawie oraz okres$lit
warunki tego zwolnienia. Zwolnienie to zostato wprowadzone wobec okreslo-
nej kategorii podmiotéw oraz rodzajowo okre$lonych czynnoéci (Rozporzadze-
nie Ministra Finanséw z dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonania nie-
ktérych przepiséw ustawy - Prawo dewizowe, Dz.U. Nr 1 poz. 2). Rozporza-
dzenie to zostato wydane na podstawie delegacji ustawowej zawartej w art.
2 ust. 4 oraz art. 6 ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo dewizowe.

Komentowane rozporzgdzenie normuje: a) gorny putap wartosci nierucho-
mosci potozonej za granicg, ktéra moze byé nabyta przez rezydenta ( osobe
fizyczna), bez zezwolenia dewizowego (rozdz. 2), b) zwolnienie z ograniczen
w dokonywaniu obrotu dewizowego okre$lonych w ustawie oraz warunki tego
zwolnienia (rozdz. 3).

Ad. a) W rozporzadzeniu okre$lona zostata kwota, ktdrej nie moze prze-
kroczy¢ cena nabycia nieruchomos$ci potozonej za granicg w ramach obrotu
pozagospodarczego. Ustalono, ze tgczna cena nabycia nieruchomosci za grani-
cg przez rezydenta bedacego osobg fizyczng, w ramach obrotu pozagospodar-
czego, nie moze przekroczy¢ rownowartosci 50 000 euro. Mozna wiec przy-
ja¢, ze nabycie nieruchomos$ci o wartosci przekraczajgcej ten limit stanowi
tzw. ,,pozostaty obrot kapitatowy”, ktérego dokonywanie wymaga uzyskania
zezwolenia dewizowego.

Ad. b) Najliczniejszg grupe zwolnien okreslonych w rozdz. 3 stanowig
zwolnienia dotyczace czynnosci, ktére dotychczas unormowane byty w ogol-



nych zezwoleniach dewizowych, a ktére nie zostaty zliberalizowane w samej
ustawie.

Przewidziano wiec nastepujace zwolnienia z ograniczen okreslonych w
ustawie:

1. inwestycje bezpos$rednie rezydentow w krajach nie nalezagcych do OECD
lub w krajach, z ktérymi nie tacza Polski umowy o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji: do inwestycji objetych tym przepisem nalezy w szczeg06l-
nosci nabywanie przedsiebiorstw, nabywanie lub obejmowanie akcji, lub
udziatow w spotkach w ilosci dajgcej minimum 10% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw (akcjonariuszy), nabywanie witasnosci i innych praw do nierucho-
mosci w zwigzku z prowadzonym przedsiebiorstwem, udzielanie zacigganie
lub spiata kredytéw i pozyczek o minimum, 5-letnim terminie sptaty;

2. inwestycje portfelowe rezydentéw w zakresie papieréw warto$ciowych
emitowanych przez nierezydentow nie majgcych miejsca zamieszkania (siedzi-
by) w krajach OECD, ani w krajach, z ktérymi taczg Polske umowy o popie-
raniu i ochronie inwestycji oraz jednostek uczestnictwa w funduszach zbioro-
wego inwestowania, nie majacych siedziby w tych krajach: do takich inwesty-
cji nalezg w szczeg6lnosci emitowanie, obejmowanie, nabywanie i zbywanie
papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego
inwestowania, umarzanie jednostek uczestnictwa w takim funduszu;

3. dokonywanie inwestycji portfelowych w zakresie krotkoterminowych
papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentdw finansowych, z wyta-
czeniem tych instrumentéw, ktore sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych S. A. w Warszawie;

4. obrot kredytowy, skutkujgcy powstaniem diugu o terminie spiaty krot-
szym niz rok: chodzi tu o obrot kapitatowy, taki jak: pozyczki, kredyty i inne
czynnosci kredytowe (précz sytuacji okreslonych w pkt 17 lit. d.f pkt 18 i 27
lit. d. f, art. 2 ust. 1 ustawy), a nadto wynikajgce z wyzej wymienionych
czynnosci ptatnosci, przeniesienia wtasnosci i transfer wartosci dewizowych
lub krajowych $rodkéw ptatniczych;

5. obrot depozytowy dokonywany przez nierezydentow, jesli obejmuje on
deponowanie waluty polskiej w lokatach terminowych, krétszych niz 3 mie-
sigce i w kwocie ponad 500 000 PLN Ilub je$li wymiana waluty polskiej
zdeponowanej w lokatach terminowych ponad 3 miesiecznych i kwocie ponad
500 000 PLN na zagraniczne $rodki ptatnicze i transfer takich srodkéw naste-
puje przed uptywem 3 miesiecy od zdeponowania;

6. obrot depozytowy dokonywany przez rezydentéw, z wyjatkami wynika-
jacymi z ustawy; obrotem depozytowym jest obrot kapitatowy, obejmujacy
czynnos$ci w zakresie rachunkéw prowadzonych przez inne banki, upowaz-



nione instytucje finansowe oraz ptatnosci, przeniesienie warto$ci i transfer
wartosci dewizowych lub krajowych $rodkéw ptatniczych, wynikajace z
uprzednio wymienionych czynnosci,

7. dokonywanie w Polsce ptatnosci wartoSciami dewizowymi, procz ptat-
nosci wynikajgcych z obrotu dewizowego z zagranicg oraz ptatnosci wartos-
ciami dewizowymi, procz ptatnosci wynikajacych z obrotu dewizowego z
zagranicg oraz ptatnosci dokonywanych miedzy osobami fizycznymi, nie
zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoScig gospodarczg lub wykonywa-
niem wolnego zawodu;

8. prowadzenie dziatalno$ci kantorowej (por.J. J. Sk oc zyias,Prawo
dewizowe, ,Gdanskie Studia Prawnicze”, 5(1999); Materialy wewnetrzne
banku).

PERFORMING FOREIGN CURRENCY TRANSACTIONS FOLLOWING
FROM THE STATUTE OF 18 DECEMBER 1998. EXCHANGE LAW

Summary

The statute of 18 December 1998 - Exchange law (Dz. U. nr 160, p. 1063) according to
its objective scope regulated in art. 1refers to the fundamental category of exchange law, that
is to the rules of foreign currency exchange. The legislator's basic thought is introducing the
principle of free foreign currency exchange. In the present article the author tries to give
answers to the following questions: to what degree does the new law reflect the tendencies to
liberalise foreign currency exchange; what is the essence of current and capital turnover; and
which transactions need exchange licence. On the basis of the article the reader should find
an answer to the question which transactions that are foreign currency exchange are allowed
and which are illicit. It presents the regulated transactions of foreign currency exchange that
the legislator included in art. 9 of the law in question, and which are taxationally subject to
exchange limitations. The author shows that most exchange limitations imposed by the legisla-
tor have a relative character, which means that exchange transactions subject to regulation may
be performed validly and effectively only after their participants are granted individual exchan-
ge licences. Commenting on the law in question the author first of all presents the ban on
exchange transactions with foreign countries in seven groups of such transactions without a
licence. This is done with the use of the statutory terminology.

Translated by Tadeusz Kartowicz



