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Poczatek XX wieku w sferze gospodarczej i spotecznej obfitowat w donioste
wydarzenia. Uwiezione w gorsecie instytucjonalnym rodem z jeszcze poprzed-
niego stulecia gospodarki narodowe poddane byty czgsto niszczacym zywiotom
gwaltownych zmian koniunkturalnych. Rownolegle dokonywano przetomowych
odkry¢ naukowych na polu nauk $cistych i przyrodniczych. Odkrycia te i wynalazki
przykuwaly uwage dwcezesnych spoleczenstw. Potega nauki torowata sobie droge
na salony, a wybitne dokonania naukowcow honorowano awansem spotecznym
i materialnym. W powszechnym rozumieniu zdobycze nauki pomagaty ulepszac
rzeczywistos¢ otaczajaca cztowieka. Wobec braku skutecznych narzedzi polityki
i regulacji gospodarczych z pomoca zdawaty si¢ przychodzi¢ nauki $ciste 1 przy-
rodnicze. Ekonomia jako dziedzina nauki byta blizej filozofii i nauk prawnych, po-
niekad zawieszona miedzy narracjg a opisem analitycznym. Polityce gospodarczej
przy$wiecala czgséciej potrzeba ochrony przed kleska anizeli potrzeba ksztattowania
pozadanego stanu spraw w otoczeniu gospodarczym. Brakowato teorii pozwalaja-
cych sformutowa¢ program potrzebnych dziatan zaradczych na wypadek kolejnych
kryzysow gospodarczych. Programy takie formulowano wigc bez jednoznacznej
teorii ekonomicznej. Propozycje reform dotyczyly przede wszystkim systemu finan-
sowego gospodarki kapitalistycznej, a §cislej systemu kredytowego. Wobec braku
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ugruntowane;j teorii ekonomicznej niekiedy zapozyczano argumentacje z obszaru
nauk $cistych.

Jednym z najbardziej oryginalnych, a przy tym w znacznej cz¢$ci zapomnianych
reformatorow systemu monetarnego lat 20. i 30. XX wieku byt angielski chemik
Frederick Soddy (1877-1956). Byl on $wiadkiem wojen $wiatowych, rewolucji
w Rosji, upadania panstw i systemow gospodarczych. Za jego zycia utworzono
wiele nowych instytucji gospodarczych. Jedng z najwazniejszych stat si¢ amerykan-
ski System Rezerwy Federalnej (FED), ktory rozpoczat dziatalnos¢ w roku 1913.
Soddy byt tez §wiadkiem Wielkiego Kryzysu lat 1929-1933. Czy wspomniane wy-
darzenia stanowily podstawe¢ do formutowania propozycji odwaznych reform? Czy
jego propozycje mogty przynie$¢ pozadane efekty?

1. PROFESOR CHEMII JAKO EKSPERT W DZIEDZINIE EKONOMII

Polem dziatalnosci naukowej Fredericka Soddy’ego byta przede wszystkim che-
mia, a $cislej radiochemia. Odkrycie zjawiska radioaktywnos$ci w 1896 r. przez fran-
cuskiego chemika i fizyka Becquerela zapoczatkowato szerokie badania nad wtasci-
wos$ciami radioaktywnymi wielu zwigzkow chemicznych. Badania nad zjawiskiem
radioaktywnosci owocowaty kolejnymi odkryciami i nagrodami Nobla. Becquerel
otrzymat t¢ nagrode w dziedzinie fizyki w roku 1903, wraz ze swoja doktorantka
Marig Sktodowska-Curie oraz jej m¢zem Piotrem. W roku 1908 nagrod¢ Nobla juz
w dziedzinie chemii za odkrycia zrédel promieniowania pierwiastkow otrzymat
Ernest Rutherford. Dla porzadku nalezy wspomnie¢, ze Maria Sktodowska Curie
po raz drugi zostala wyrdzniona nagrodg Nobla, tym razem w dziedzinie chemii,
w roku 1911, za odkrycie pierwiastkow promieniotworczych polonu i radu.

Frederick Soddy, ktory byt studentem Rutherforda, odkryt, Ze nie wszystkie ba-
dane przez niego substancje chemiczne byty oddzielnymi pierwiastkami. Niektore
z nich byly odmianami znanych juz pierwiastkow. Oznaczato to, ze atomy moga
mie¢ te same wilasciwosci fizyczno-chemiczne, ale jednocze$nie inne wtasciwo-
$ci radioaktywne. Na okreslenie tego zjawiska Soddy wprowadzit pojecie izoto-
pu. Kolejnym efektem prowadzonych przez niego badan bylo wykazanie, ze r6zne
izotopy maja rézne masy. Odkrycia te przyniosty mu nagrode Nobla w dziedzinie
chemii za rok 1921.

Jako przedstawiciel swojego pokolenia Soddy wierzyt w postep naukowy 1 moz-
liwos¢ rozwoju spoteczenstwa, w ktorym wszyscy dzielg si¢ owocami wiedzy na-
ukowej. Jego zainteresowania nie ograniczaty si¢ do radiochemii, ale obejmowaty
histori¢ polityczna, spoleczng i gospodarcza. Soddy byt zarazem $wiadomy, a do-
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swiadczenie wojny §wiatowej tylko utrwalilo ten poglad, ze nauka moze okazac si¢
przeklenstwem, jak i blogostawienstwem dla ludzko$ci. Nie mogt tez zaakceptowaé
wygodnej postawy, ze naukowcy nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za skutki
praktycznych zastosowan odkry¢ i wynalazkow, ktorych dokonuja. Mimo ze to inni
(gtéwnie bankowcy i ekonomisci) ponosili, jego zdaniem, znacznie wigkszy ci¢zar
winy za niewlasciwe wykorzystanie wiedzy, naukowcy nie mogli uchylaé si¢ od
cigzacej na nich odpowiedzialno$ci'.

Jego przewidywania dotyczace politycznych i spotecznych skutkéw energii ja-
drowej okazaty si¢ niemal prorocze. Juz w 1915 r. Soddy ostrzegat w publicznych
wyktadach o zagrozeniach zwigzanych z bronig jadrowa, gdyby ludzkos¢ kiedy-
kolwiek rozwingta te technologi¢?®. Przestrogi dotyczace broni atomowej znalazty
swoje potwierdzenie®.

Dla noblisty byto niewytlumaczalne, dlaczego w czasach przemystowych me-
tod produkcji umozliwiajacych obfitos¢ dobr wiele o0sob jest bezdomnych, miesz-
ka w slumsach i gloduje. Wyraznie widzial nieprzezwyci¢zalne w tamtym okre-
sie nierownosci i dysproporcje spoteczne. Obserwacje i studia funkcjonowania
gospodarki nie dawaly jasnych wskazoéwek do zrozumienia gwattownie zacho-
dzacych przemian.

2. KRYTYKA RZECZYWISTOSCI GOSPODARCZEJ POCZATKU XX. WIEKU
I PROPOZYCJE REFORMATORSKIE

Burzliwos$¢ przemian na poczatku XX wieku najprawdopodobniej nie napawata
szczegolnym optymizmem. Dla wybitnego naukowca niewtasciwe wykorzystanie
dostepnych zasobow materialnych oraz wiedzy stanowito grozny w skutkach pa-
radoks spoleczny i ekonomiczny. Soddy nie dostrzegat mozliwosci rozwigzania
probleméw niewydolnego systemu gospodarczego.

Podstawowy zarzut, jaki Soddy stawial nieudolnej nauce ekonomii, dotyczy
pomieszania poj¢¢ bogactwa i dlugu. W odroznieniu od bogactwa, ktore rozumiat
jako majatek realny podlegajacy prawom fizyki, pieniadz kredytowy (czyli dlug) nie
podlega prawom fizyki, ale matematyki. Naliczanie procentu, a zwtaszcza procentu

"H. DALY, The Economic Thought of Frederick Soddy, “History of Political Economy” 1985,
No. 12(4), pp. 469-470.

2R. ScLOVE, From Alchemy to Atomic War: Frederick Soddy’s, Technology Assessment’ of Atomic
Energy, 1900-1915, “Science, Technology & Human Values” 1989, No. 14 (2), pp. 163-194.
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od procentu, jedynie przyczynia si¢ kumulowania dlugu i z punktu widzenia fizyki
jest niedopuszczalne. W praktyce takie powszechne postepowanie prowadzi¢ moze
do utraty majatkow przez ich wlascicieli®. Z przedstawionym zarzutem mozna si¢
zgodzi¢. Jest to o tyle zrozumiate, ze Soddy analizowal konsekwencje pewnego
procesu. Zarazem jednak w procesie tym uczestniczyty konkretne podmioty bedace
stronami zawieranych transakcji’. Parafrazujac my$l Webera, odwotywanie si¢ do
funkcjonowania rynku kredytowego, z pominigciem sytuacji podmiotéw bedacych
uczestnikami tego rynku, pozwala jedynie na formulowanie pogladow ,,co do spra-
wy”, ale nie ,,co do osoby”.

Dla Soddy’ego kredyty udzielane przez prywatne banki sg fikcyjne (jako an-
tynomia realnej wartosci), poniewaz bank, udzielajac kredytu, jedynie udostepnia
srodki, ktorych nie jest wlascicielem. W zamian otrzymuje realny procent i tym
samym przyczynia si¢ do obnizenia sily nabywczej ogdtu. Wtasnie w wahaniach
sity nabywczej pieniadza Soddy dostrzegat zagrozenie dla stabilnosci systemu spo-
tecznego i gospodarczego. Nalezy przypomniec¢, ze Soddy byt noblistg, profesorem
chemii. Nie byt ekonomista. Na kartach jego ksigzki dotyczacej bogactwa i dlugu
wielu autoréw podejmujacych zagadnienia funkcjonowania gospodarki zostato po-
minigtych. W roku 1926 na wzmiankowanie przez Soddy’ego zastuzyli: Smith,
Ricardo, Say, Mill, Veblen czy Karol Marx. Ze wspolczesnych wymienieni sg Mar-
shall, Fisher i Keynes — cho¢ wyrazat si¢ o ich pracach do$¢ zdawkowo. Soddy
nie moégt mie¢ szeroko wyrobionych pogladow w oparciu o lekturg takich auto-
row, jak Menger, Bohm-Bawerk i Schumpeter (szkota austriacka), Walras i Pareto
(szkota lozanska), Weber i Simmel (filozofia pienigdza) czy Wicksell i Casell (szko-
ta szwedzka). Nazwiska te nie pojawiaja si¢ na kartach Bogactwa. Co ciekawe,
Soddy analizuje na kartach swojej ksiazki (rozdzial VIII) programy reformatorskie
Silvio Gesella i Artura Kitsona, ktoremu jest ona dedykowana.

Nie mogg jednak zaskakiwac liczne odniesienia do eseju Unto this Last Joh-
na Ruskina, publikowanego w czterech czesciach na tamach ,,Cornhill Magazine”
w roku 1860°. Esej ten zostat wydany w roku 1862 w postaci zwartej. W eseju
Ruskina wyraznie dostrzegalna jest krytyka rozumienia ekonomii prezentowana
przez Johna Stuarta Milla i Adama Smitha. Ruskin nie zgadzal si¢ z koncepcja
egoistycznej maksymalizacji korzy$ci oraz dominacjg mechanizmoéw stricte rynko-

4 F. SoppY, Wealth, Virtual Wealth and Debt. The Solution of the Economic Paradox, Unwin
& Son, London 1926, s. 16.

5 M. WEBER, Wirtschaft und Gesellschaft, Mohr Verlag, Tiibingen 1985 [1922], S. 383.

¢ J. Ruskin, Unto This Last, https://web.archive.org/web/20160305053348/http://muff.uffs.net/
skola/dejum/ruskin/texts/unto-this-last/unto_this_last.pdf [dostep: 28.08.2018].
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wych. Niekiedy uwazany za prekursora ekonomii spotecznej, jednoznacznie atakuje
niszczace oddziatywanie rozwijajacego si¢ przemystu na srodowisko naturalne’.
Pod wptywem Ruskina i Kitsona Soddy najprawdopodobniej doszedt do wnio-
sku, ze wspdlczesny mu system monetarny, ktory mogt umozliwiaé¢ skuteczniej-
szg dystrybucje¢ obfitosci dostepnej produkeji, zawiodl. Zamiast zapewni¢ bardziej
sprawiedliwa dystrybucje¢ i udostgpnienie osiggni¢¢ nauki i technologii mozliwie
szerokim grupom spotecznym, obowigzujacy system monetarny podzielit spote-
czenstwa i nastawiat jednych przeciwko drugim. Skutki takiego dziatania pokazata
dewastacja gospodarek panstw uczestniczacych w pierwszej wojnie Swiatowej. Czy
istniat bezposredni zwigzek miedzy funkcjonalng logika nowoczesnej — jak si¢ wy-
dawalo — gospodarki pieni¢znej a gospodarka dtugu, ktora sprawia, ze wojna na tak
duza — jak na 6wczesne pojecie — skale jest mozliwa pod wzgledem finansowym?
Na tak postawione pytanie Soddy musiat sobie odpowiedzie¢ twierdzaco. Musiat
tez znalez¢ uzasadnienie naukowe dla takiego wniosku. W jego rozumieniu zjawiska,
z ktoérymi si¢ nie zgadzat, mozna byto zrozumie¢ dzigki termodynamicznej analizie
systemu monetarnego. Soddy dostrzegat postep i rozwdj gospodarczy. Zarazem uwa-
zat, ze gospodarka, jako system, ma wprawdzie charakter otwarty, stanowi jednak
jedynie podsystem w obrebie biosfery. Poniewaz zasoby biosfery sa uwazane za skon-
czone, to system, jaki tworzy biosfera, nalezy postrzegaé jako system zamknigty.
Pierwsza zasada termodynamiki jest zasadg zachowania energii. Energia uktadu
(wewnetrzna) moze si¢ zmienia¢ jedynie dzigki oddzialywaniu z otoczeniem. Ener-
gia moze przechodzi¢ od uktadu do otoczenia i z powrotem. Soddy odnosi pierwsza
zasade termodynamiki do proceséw gospodarczych. Proces od etapu produkcji do
etapu spozycia poréwnuje do procesu transformacji energii. Proces ten przebiega od
surowcow do dobr konsumpcyjnych w jedng strong, zas proces odwrotny wskazy-
walby na transfer energii od produktow konsumpcyjnych do odpadkow®. Soddy juz
kilka lat wczesniej dostrzegat obecno$¢ energii utozsamianej z bogactwem w ma-
jatku trwatym 1 zarazem nie zauwazat bogactwa w aktywach finansowych. Zgodnie
z pierwsza zasadg termodynamiki bogactwo posiadaczy nie ulega deprecjacji, po-
niewaz jest zasilane energia. W jaki sposob? Soddy ilustruje ten proces za pomoca
poréwnania z energia stoneczng przeptywajaca od stonca, gdzie jej ubywa, w strong
ziemi, gdzie jest potrzebna i wykorzystywana.
I tu dochodzimy do drugiej zasady termodynamiki, znanej jako prawo entropii.
Zgodnie z pierwszg zasada termodynamiki energia wewnetrzna uktadu nie doznaje

"D. WaLL, Green History. A Reader in Environmental Literature, Philosophy and Politics, Rout-
ledge, London 1994, pp. 117-122.
8 F. Soppy, Wealth, Virtual Wealth and Debt, p. 108.
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zmiany innej niz suma energii wymienionych z jego otoczeniem. W obrgbie drugie;j
zasady podstawowym rozréznieniem jest dychotomia mi¢dzy procesami odwracal-
nymi i nieodwracalnymi. W procesie odwracalnym uktad przechodzi przez te same
stany posrednie, co w procesie pierwotnym, ale w kolejnos$ci odwrotnej. Uktad
wymienia z otoczeniem te same ilo$ci energii.

W przypadku procesu nieodwracalnego produkowana jest entropia, to znaczy
taka ilo$¢ energii, ktora zostaje utracona w procesie pierwotnym. Na skutek utraco-
nej energii (entropii) nie moze zaj$¢ proces odwrotny.

W przypadku zuzycia bogactwa mamy jednak do czynienia z procesem nie-
odwracalnym. Odwrdcenie procesu wymagatoby uprzedniego dostarczenia energii
z zewnatrz. Zdaniem Soddy’ego logika kapitalizmu, a zwtaszcza logika systemu
kredytowego, jest sprzeczna z pierwsza i druga zasada termodynamiki. Soddy widzi
zuzycie energii w systemie gospodarczym bardzo wyraznie. Zuzyte paliwo oddato
juz swoja energi¢ i nie moze by¢ na powrdt sktadowane i — jako takie — wciaz goto-
we do uzytku. Bogactwo zostato wiec przez Soddy’ego zrownane z energia, ktora
pozostaje nicodnawialna’. Lektura prac Soddy’ego z lat 1922 oraz 1926 nie pozwala
stwierdzi¢, ze byl on dobrze zorientowany w obowigzujacych pradach mysli ekono-
micznej. Wyraznie selektywny dobor wzmiankowanych autorow mogt stanowic ar-
gument na rzecz niezbyt powaznego potraktowania tych rozwazan przez krytykow.
Jedyna, wykazujgca elementy przychylnosci, recenzja autorstwa Franka Knighta
ukazata si¢ w weekendowym pi$mie omawiajgcym aktualnosci wydawnicze'®.

Propozycje reformy systemu finansowego Soddy zawart w tekscie opublikowanym
w roku 1936 jako rozdziat opracowania zbiorowego''. Rozdziat jego autorstwa ,,sasia-
duje” migedzy innymi z tekstem Artura Kitsona — innego reformatora, ktéremu dedyko-
wal swojg ksigzke wydang w roku 1926. Soddy sformutowat nastepujace postulaty:

1) wykorzystywac¢ nadwyzki i deficyty w budzecie — jako elementy polityki
makroekonomicznej stanowityby one narzgdzia przeciwdziatania cyklicznym wa-
haniom w gospodarce;

2) zezwoli¢ na migdzynarodowe ptynne kursy wymiany walut krajowych;

3) ustanawia¢ biura statystyki gospodarczej dla monitorowania stanu koniunk-
tury (w tym wskaznika cen konsumpcyjnych), aby utatwi¢ podejmowanie dziatan
wskazanych powyzej.

°F. Soppy, Cartesian Economics. The Bearing of Physical Science upon State Stewardship, Hen-
dersons, London 1922, pp. 21-25.

0F, KNIGHT, Money. Wealth, Virtual Wealth and Debt. The Solution of the Economic Paradox,
“The Saturday Review of Literature”, 16.04.1927, p. 732.

''F. Soppy, The “Pound for Pound” System of Scientific National Monetary Reform, in: To-morrow’s
Money, by Seven of Today's Leading Monetary Heretics, ed. M. Butchart, Nott, London 1936, pp. 89-132.



F. SODDY’EGO PROPOZYCJE REFORM SYSTEMU FINANSOWEGO 87

Z perspektywy dnia dzisiejszego nalezy uznac, ze powyzsze postulaty zostaly
wdrozone. Jednak tylko postulat uptynnienia kursow walutowych mozna uzna¢ za
istotnie nowatorski. Jego realizacja musiata skutkowaé porzuceniem standardu zto-
ta, co stato si¢ dopiero po upadku systemu z Bretton Woods w roku 1974.

Postulat wykorzystywania deficytow i nadwyzek budzetu panstwa stanowi za-
proszenie do formulowania reguty wydatkowej, ale takze do ksztattowania polityki
gospodarczej w mysl zasady antycykliczno$ci. Dzisiaj taki postulat utozsamiamy
jest z doktryng wywodzaca si¢ z keynesizmu. Jak wiemy, Keynes swoja Ogdlng
teorie opublikowat rowniez w roku 19362,

Postulat ustanowienia biur statystycznych wydaje si¢ interesujacy, ale w zadnym
przypadku nie mogt stanowi¢ novum. W Stanach Zjednoczonych juz od 1920 r.
dziatato National Bureau of Economic Research (NBER). W roku 1925 zostat po-
wotany do zycia Instytut do Badan Koniunktury (/nstitut fiir Koniunkturforschung,
ktorego prace kontynuuje Deutsches Institut fiir Wirtschafisforschung) z siedziba
w Berlinie. Liczba urzedow statystycznych, ale przede wszystkim instytutow na-
ukowo-badawczych podejmujacych réznorakie zagadnienia funkcjonowania go-
spodarek, moze sugerowac, ze zarzuty formutowane przez Soddy’ego pod adresem
ekonomistow w czasach nam wspotczesnych stracily na znaczeniu.

Jedyna propozycja Soddy’ego, ktora nie zostata wprowadzona w zycie, miala za
cel powstrzymac banki od tworzenia pieni¢dzy (i dlugdw) z ,,niczego”. Tytutowy
system ,,funt za funt” w istocie rzeczy uniemozliwialby kreacj¢ pieniadza kredy-
towego. Emisja kredytu miataby charakter emisji pienigdza panstwowego. W ta-
kim systemie kazdemu wzrostowi wydatkow ze strony kredytobiorcow musiatby
odpowiada¢ akt rezygnacji z wydatkéw ze strony oszczgdzajacych. Powstrzyma-
nie si¢ od wydatkow jest przeciez rozumiane jako akt oszczednosci. Proponowane
rozwiazanie przywrocitoby relacj¢ 1:1 migdzy bogactwem wspdlnoty spoteczne;j
a roszczeniami wobec tego prawdziwego bogactwa. Postulat wybitnego chemika
pod pewnymi wzgledami mozna uznac za tozsamy z propozycja petnego pokrycia
rezerw czastkowych, przedstawiong w 1935 r. przez Irvinga Fishera.

3. DYSKUSJATKRYTYKA POGLADOW FREDERICKA SODDY’EGO
Wydaje sie, ze Soddy nie potrafit odréznia¢ porzadku fizycznego i spotecznego.

We wspolczesnej gospodarce, ale takze w tej gospodarce sprzed 100 lat, pieniadz
jako instrument ekonomiczny stanowi niezbywalng koniecznos$¢. Zjawiska pieni¢zne

12 J. KeYNES, General Theory of Employment, Interest and Money, Palgrave Macmillan, London 1936.
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1— W szerszym rozumieniu — finansowe sg wiec przedmiotem dyskusji merytorycz-
nych, cz¢sto réwniez o zabarwieniu emocjonalnym. Soddy wydaje si¢ nie zauwazaé
kognitywnego aspektu funkcjonowania rynkéw finansowych. Bycie uczestnikiem
rynku, jak zauwaza Fligstein, oznacza konieczno$¢ oceny sytuacji whasnej'>.
Pieniadz jest jednak zasadniczo tylko pojeciem. Jak zauwazajg Cencini i Rosso,
pienigdza nie mozna zidentyfikowac za pomoca jakiegokolwiek materiatu lub jakie-
gokolwiek przedmiotu. Pienigdza istniejgcego w realnym §wiecie nie mozna fizycz-
nie zdefiniowac'. Mozna jednak bezposrednio wskaza¢ semiotyczny i symboliczny
aspekt postugiwania si¢ znakami pieni¢znymi's. Nie mozna zapominaé, ze pieniadz
— ze wzgledu na swojg funkcje srodka wymiany — jest przeciez obecny niemal na
wszystkich rynkach. Jak wskazuje Aspers, nie istnieje jeden rynek. Istnieja rynki.
Nie ma jednak rynkoéw pojedynczych i wyizolowanych. W rozwinigtej gospodarce
rynki poszczegdlnych produktow, ushug, ale takze rynki czynnikéw wytworczych sg
ze soba powiazane i tworza sie¢ zaleznosci, oddziatywan i bodzcow'®. Argumentacja
przedstawiona przez Aspersa unaocznia, ze skupienie si¢ na analizie funkcjonowania
pojedynczego rynku, z pomini¢ciem chocby tylko bezposrednich jego oddzialywan
na rynki pozostajace z nim w zalezno$ciach funkcjonalnych, jest nieuzasadnione.
Soddy trafnie zauwaza, ze dlug oznacza zawsze roszczenie wzgledem przysztoscei.
Roszczeniem tym sg obarczone przyszte przychody i dochody. Warto$ci tych spodzie-
wanych w przysztosci strumieni pieni¢znych musza by¢ wystarczajace dla pokrycia
naleznych w ustalonym terminie ptatnosci z tytutu kapitatu oraz odsetek jako nalez-
nego wynagrodzenia na rzecz wierzycieli. Nie mozna rozpatrywac funkcjonowania
pieniadza w systemie gospodarczym i spotecznym bez naswietlenia jego roli instytu-
cjonalnej. Pieniadz w swojej istocie jest instytucjg spoteczng. W tym sensie jest kon-
traktem. Pieniadz zwigksza potencjal spoleczny realizacji celéw indywidualnych lub
zbiorowych. Zarazem jednak instytucjonalnie rozumiany pienigdz wyposazony jest
w atrybuty asymetryczno$ci roszczen. Innego rodzaju roszczenia ma posiadacz znaku
pienieznego oczekujacy, iz przy jego uzyciu moze uregulowaé swoje zobowigzanie
wobec dostawcy towaru lub ustugi'’. Szczegdlnym przypadkiem bedzie tu sytuacja,
gdy posiadacz znaku pienigznego bedzie chcial uregulowaé swoje zobowigzanie po-

B N. FLIGSTEIN, The Architecture of Markets. An Economic Sociology of Twenty-first Century
Capitalist Societies, Princeton University Press, Princeton 2001, p. 35.

14 A. CencINg, S. Rosst, Economic and Financial Crises. A New Macroeconomic Analysis, Palgrave
Macmillan, Basingstoke 2015, pp. 15-17.

5 M. ZYPHUR, G. IsLAM, M. FRANKLIN, The Synthetic Unity of Valuation: Saussure, Marx, Simmel,
and Kant on Money and Valuation, “Applied Semiotics” 2006, 8(18), pp. 43-53.

19 P. ASPERS, Mdrkte, Springer, Wiesbaden 2015, pp. 17-18.

17 G. INGHAM, The Nature of Money, Polity, Cambridge 2004, p. 4.
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datkowe wobec panstwa bedacego emitentem pienigdza panstwowego. Panstwo ma
te swoistg wladze, aby wprowadzane do obiegu znaki pieni¢zne (banknoty i monety)
uwalniaty od zobowigzan pienigznych, poczawszy od zobowigzan wobec panstwa.
Stanowi to podstawe instytucjonalng spotecznych stosunkéw pienieznych!®,

W gospodarce kapitalistycznej inicjatorami procesu kreacji pienigdza nie sg ban-
ki centralne. Sg nimi banki komercyjne'. Inicjowana poprzez transakcje kredytowe
kreacja pienigdza sama w sobie nie umniejsza wartosci przyjetego zabezpieczenia
realnego (np. nieruchomosci). Udzielony kredyt zwigksza ptynno$¢ w systemie i po-
$rednio — poprzez wzrost cen nieruchomos$ci — zwicksza wartos¢ zabezpieczenia,
a tym samym zwicksza potencjat kredytowy sektora bankowego. Ze wzglgdu na
charakter kredytu jako pienigdza bankowego staje si¢ on depozytem bankowym,
a tym samym potencjalnie kolejnym zabezpieczeniem dla kolejnego kredytu. W tym
rozumieniu wszelkie rzeczowe zabezpieczenia kredytowe nie mogg by¢ uznane
jedynie za zasob stanowigcy materialng bazg dla dziatalnosci kredytowej bankow,
poniewaz sg jej skutkiem, a wiec niejako produktem?’. Gtowng mase pienigdza
w systemie bankowym tworzy inside money. Okreslenie inside oznacza, iz jest kre-
owany ,,wewnatrz” sektora prywatnego. Z kolei okreslenie outside na oznaczenie
outside money oznacza, ze pieniagdz tego typu jest kreowany poza systemem prywat-
nym. Kreacja pienigdza wewnetrznego ma charakter endogeniczny i jest mozliwa
tylko dlatego, zZe istnieje baza monetarna, jako outside money. Motywem kreacji
inside money jest bez watpienia popyt na pieniagdz. Pieniadz zewnetrzny (baza mo-
netarna), jako egzogeniczna forma podazy pieniadza, zazwyczaj nie wptywa na
poziom aktywnosci ekonomicznej w gospodarce?®'. Dzieje si¢ tak, jesli dodatko-
wa podaz pieniadza ze strony banku centralnego ma miejsce jako reakcja na szok
podazowy. Jezeli wigc kryzys nie ma charakteru szoku podazowego, zwigkszenie
bazy monetarnej nie bedzie wlasciwym instrumentem pobudzania gospodarki®.

Co si¢ jednak stanie, gdy warto$¢ roszczen kredytowych bedzie rosta szybciej niz
warto$¢ dochodow dtuznikéw? Pytanie to stawial rowniez Soddy, ktéry upatrywat
przyczyn nadciagajacego kryzysu ekonomicznego w —jego zdaniem — niewltasciwym

18 J. ToBIN, Money, Credit, and Capital, Irwin/McGraw-Hill, Boston 1998, p. 27.

19 C. POSTBERG, Macht und Geld. Uber die gesellschaftliche Bedeutung monetiirer Verfassungen,
Campus-Verlag, Frankfurt am Main 2013, S. 129.

20 J. HUBER, Monetdre Modernisierung. Zur Zukunft der Geldordnung: Vollgeld und Monetative,
Metropolis-Verlag, Marburg 2018, S. 69.

2R, LAGOS, Inside and Outside Money, in: Monetary Economics, eds. S.W. Durlauf, L.E. Blume,
Palgrave Macmillan UK, London 2009, p. 133.

22 J. CENDEJAS, F. MUNOZ, J. CASTANEDA, When Money Matters. Some Policy Lessons from the
Business Cycle in Spain, 1998-2013, “World Economics” 2014, No. 15(1), p. 96.
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funkcjonowaniu sfery pieni¢znej, a doktadnie sfery kredytowej. Nalezy zastrzec, ze
w gospodarce kryzys makroekonomiczny moze dotyczy¢ sfery realnej lub nominal-
nej. Kryzys dotyczacy sfery nominalnej ma charakter finansowy. W sferze realnej
wynikac¢ bedzie z tzw. szoku zewnetrznego. Skutkiem kryzysu wywotanego szokiem
zewngtrznym jest efekt substytucyjny, ktory dotyka podmioty reprezentujace dang
branze. Zaburza efektywne funkcjonowanie innych rynkow. Jezeli poprzestaniemy
na stwierdzeniu, ze ma to destrukcyjny wplyw na realng sfere gospodarki, to — idac
tokiem mys$lenia Soddy’ego — powinni$my mowi¢ o wysokiej entropii systemu
gospodarczego. Srodkiem naprawczym w takiej sytuacii jest pobudzanie popytu, a kre-
dyt bankowy zapewniajacy ptynno$¢ systemu — w rozumieniu podtrzymania mozli-
wosci regulowania zobowigzan — staje si¢ niezwykle potrzebnym instrumentem?.

Semmer i Parker zaprezentowali formalny model z heterogenicznymi gospodar-
stwami domowymi, ktory bada dynamike obserwowanych dysproporcji majatko-
wych, ze szczegdlnym odniesieniem do tzw. bogactwa finansowego, wyrazajacego
si¢ poprzez nominalng warto$¢ skumulowanych aktywow finansowych netto.

Gospodarstwa domowe zaciggajg kredyty i1 pozyczki. Sg one przeznaczane na
finansowanie wlasnych inwestycji i konsumpcji. Jezeli wraz z uplywem czasu
warto$¢ aktywow jest wigksza niz warto$¢ pozostajacego do sptaty zobowigzania,
woéwcezas mamy do czynienia z procesem akumulacji nowego bogactwa. Powstaje
zatem pytanie, jakie zmienne powoduja réznice w akumulacji aktywow netto
w gospodarstwach domowych. Uzyskane przez Semmlera i Parkera wyniki
pokazuja, ze obserwowane roznice w akumulacji aktywow w amerykanskich
gospodarstwach domowych wynikaja przede wszystkim z dwoch czynnikow.
Pierwszym z nich jest zdolno$¢ kredytowa — rozumiana jako zdolnos¢ do obstugi
obecnych i ewentualnych nowych zobowiazan. Jej ekonomicznym wyznacznikiem
jest stopa oszczgdnos$ci dochodu biezacego uzyskiwanego w gospodarstwie domo-
wym. Drugim czynnikiem jest wielko$¢ realizowanej stopy zwrotu z aktywow, ktora
wynika ze zmian notowan réznych klas aktywow?*.

Wyniki uzyskane przez Semmlera i Parkera maja rowniez konsekwencje z punk-
tu widzenia sytuacji makroekonomicznej. Wzrost zadtuzenia w odniesieniu do roz-
nych typoéw gospodarstw domowych, w potaczeniu ze zmiang cen i stép zwrotu
aktywow, nadmiernym wykorzystaniem dzwigni finansowej przez poszczegdlne

2 B. Moro, V. BEKER, Modern Financial Crises. Argentina, United States and Europe, Springer,
Cham 2016, p. 5.

2*'W. SEMMLER, D. PARKER, Asset Accumulation with Heterogeneous Households: The Rise of
Wealth Disparity, in: Inequality and Finance in Macrodynamics, eds. B. Bokemeier, A. Greiner,
Springer International Publishing, Cham 2017, pp. 243-270.
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gospodarstwa domowe lub dalszym spadkiem wartosci ich malejacego majatku
netto, bezposrednio oddziatuje na dynamike gospodarki. Gospodarstwa domowe
o niskim poziomie zamozno$ci, charakteryzujace si¢ relatywnie niskimi docho-
dami oraz wyzszymi warto$ciami wskaznika zadluzenia wzgledem dochodu — co
wynika z wielko$ci wydatkow przeznaczanych na konsumpcje, sa bardziej narazone
na ryzyko w cyklu koniunkturalnym. Ich reakcja w postaci redukcji konsumpcji
biezacej moze zatem wzmocni¢ niekorzystne zmiany ogbélnogospodarcze.
Uzasadnione bedzie wigc stwierdzenie, ze s3 one w wiekszym stopniu narazone
na ryzyko systemowe, poniewaz moga nie by¢ w stanie wywigza¢ si¢ ze swoich
zobowiazan dluznych. Uruchamia to negatywng dla nich samych spirale proceséw
mnoznikowych, generujacych recesj¢ w gospodarce. Wyniki obserwacji dla strefy
euro s zbiezne z ustaleniami Semmlera i Parkera®.

Porownanie gospodarki do systemu transmisji energii, jak to opisywat Soddy,
wydaje si¢ interesujace z poznawczego punktu widzenia. Dziatalno$¢ gospodar-
cza jest tradycyjnie postrzegana jako motywowana spodziewang korzyscig (czgsto
w formie zysku). Zarazem mozliwe jest wskazanie innej motywacji podejmowanych
dziatan. Annila i Salthe twierdza, ze ostateczng motywacja dziatan gospodarczych
nie jest maksymalizacja zysku lub produktywnosci, ale raczej rozproszenie ener-
gii?. Z tego punktu widzenia rozwijajgca sie gospodarka sktada si¢ z podmiotow,
ktoérym przypisuje si¢ gestos¢ energii wynikajacg z ich indywidualnych procesow
produkcyjnych. Za réznice gestosci odpowiadajg sity, ktore kieruja przeptyw energii
(np. procesy sterowania produkcjg), aby wyréwnac rdznice gestosci energii w sys-
temie i w odniesieniu do jego otoczenia. Ta tendencja do rozpraszania maksymalne;j
ilosci energii (to znaczy konsumowania darmowej energii w jak najkrotszym czasie)
jest zrédtem ekonomicznych praw i prawidtowosci. Co wigcej, aby poprawi¢ roz-
proszenie i dost¢gp do nowych zrodet energii, przedsigbiorstwa organizujg si¢ w ra-
mach systemoéw w subsystemy hierarchiczne. Na przyktadzie globalnej gospodarki
mozna zauwazy¢, ze tworzg ja gospodarki narodowe, z ktorych kazda posiada wia-
sne strefy ekonomiczne, nad ktorymi wladze¢ sprawuje panstwo. Na tak rozumianym
terytorium swoja siedzib¢ maja przedsigbiorstwa, organy samorzadowe i panstwo-
we, takze gospodarstwa domowe. Wszystkie te podmioty i procesy sg zorganizowa-
ne w taki sposob, aby dostepne dobra i zasoby (o znaczeniu ekonomicznym) byty
wytwarzane i konsumowane optymalnie z punktu widzenia rozproszenia energii.

25 P. FESSLER, M. SCHUERZ, Private Wealth Across European Countries. The Role of Income, In-
heritance and the Welfare State, “ECB Working Paper” 2015, No. 1847.

20 A. ANNILA, S. SALTHE, Economies Evolve by Energy Dispersal, “Entropy” 2009, No. 11(4),
pp. 626-629.
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Myslac kategoriami Soddy’ego, podejmowanie decyzji przez pryzmat praw
termodynamiki polega ostatecznie na wybraniu dzialania, ktoére powoduje prze-
plyw energii wzdluz najbardziej stromo opadajacego gradientu energii. Na przy-
ktad w przypadku dwoch identycznych produktow, z ktorych jeden jest tanszy od
drugiego, konsument prawdopodobnie wybierze tanszy produkt. Taka argumentacja
wynika bezposrednio z klasycznego aksjomatu racjonalnosci podmiotow podejmu-
jacych decyzje ekonomiczne. Wydaje si¢ jednak, ze pierwsza zasada termodynamiki
nie powinna mie¢ szerszego zastosowania w ekonomii. Druga zasada, dotyczaca
entropii, poparta jest licznymi obserwacjami i badaniami w $wiecie nauk technicz-
nych. Z pewnoscia nie zostata zapozyczona od rynkéw finansowych czy ekspertow
ekonomicznych. Jak podkresla Fisk, stosowanie poj¢cia entropii w nauce ekonomii
nalezy uzna¢ za dopuszczalne na zasadach stosowania metafory?’.

ZAKONCZENIE

Tym, co charakteryzuje ekonomig¢ i jednocze$nie odroznia ja zasadniczo od in-
nych nauk, jest dualne spojrzenie na procesy zwiazane z produkcja. Na gruncie
ekonomii uwaza si¢, ze produkcja dobr i ushug jest uzasadniona ze wzgledu na
zawieranie transakcji kupna—sprzedazy, przy czym fizyczna produkcja jednoczesnie
jest wyrazona liczbowo poprzez okreslenie jej wartosci za pomocg przyjetej jed-
nostki monetarnej. Kluczowym elementem tak rozumianych transakcji jest pienigdz.

Na historyczna ewolucje¢ pienigdza nalezy patrze¢ przez pryzmat procesu jego
stopniowej dematerializacji. Na przestrzeni dziejow pienigdze przybieraty rozne
formy, od pienigdza towarowego poprzez pienigdz papierowy po bezgotowkowy.
Obecnie, pod koniec procesu dematerializacji, pienigdze przybierajg form¢ przepty-
wu informacji poprzez sieci komputerowe. Czy pienigdz, bedacy tylko informacja,
moze nadal petni¢ funkcje tezauryzacyjna? Jak zauwaza Gruszecki, wspotczes$nie
pieniadz w istocie rzeczy zostal pozbawiony tej funkcji z chwila stworzenia warun-
kéw do jego nieograniczonej kreacji za posrednictwem sytemu bankowo-kredyto-
wego?®. Przyjmujac te argumentacje nalezy stwierdzi¢, iz paradoksalnie dziato sie
to na oczach Soddy’ego.

2 D. Fisk, Thermodynamics on Main Street. When Entropy Really Counts in Economics, “Ecolog-
ical Economics” 2011, No. 70(11), pp. 1931-1936.

2 T. GRUSZECKI, Problemy z rozumieniem wspolczesnego pienigdza, ,,Acta Universitatis Lodzien-
sis. Folia Oeconomica” 2015, nr 6, s. 50-51.
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Warto w tym miejscu postawi¢ jednak pytanie, czy prawa naukowe formuto-
wane na gruncie nauk przyrodniczych i $cistych miatyby si¢ odnosi¢ rowniez do
nauk spotecznych, w tym takze do ekonomii. Zastosowanie praw entropii do opisu
zjawisk ekonomicznych z pewnos$cia czyni taki opis bardziej rygorystycznym pod
wzgledem formalnym. W ekonomii doby wspotczesnej bezposrednie zapozyczanie
poje¢ 1 modeli nie dokonuje si¢ tak zywiotowo i bezkrytycznie. Ekonomisci wypo-
sazeni w aparat matematyczny samodzielnie budujg rygorystyczne pod wzglgdem
formalnym modele i na ich podstawie formutujg hipotezy, ktorych stuszno$¢ pod-
daja weryfikacji na podstawie dostgpnych danych.

Z pespektywy historycznej wydaje si¢, ze Soddy mdgt nie by¢ swiadomy meta-
morfozy systemu pieni¢znego, a tym samym ekonomii jako nauki*. Wraz z ewolu-
cja makroekonomii jednym z nawracajacych zagadnien praktycznych jest interakcja
1 wspolpraca miedzy naukowcami specjalizujacymi si¢ w badaniu zjawisk spotecz-
nych i ekonomicznych a inzynierami — uznajagcymi prymat nauk $cistych. Swoisty
rozdzwigk migdzy ekonomig jako nauka spoteczng a inzynierig ekonomiczng jest
dobrze udokumentowany*’. Mankiw wyraza przekonanie, ze naukowcy nie sg lep-
si od inzynier6w w rozwigzywaniu problemow technicznych, ani tez inzyniero-
wie nie sa lepsi od naukowcoéw w rozwigzywaniu problemow naukowych. W obu
przypadkach problemy begdace przedmiotem zmagan intelektualnych sg trudne. Tak
jak $wiat potrzebuje zarowno podejmujacych problemy spoteczne naukowcow, jak
1 inzynierow, tak w przypadku makroekonomistow potrzebne sg obydwa sposoby
myslenia — $cisty i zarazem otwarty na procesy spoteczne’!.

Frederick Soddy, gdy umieral w roku 1956, nie mogt przewidzie¢, ze niespeina
20 lat p6zniej upadnie system z Bretton Wodds i zostanie zniesiony w stosunkach
mi¢dzynarodowych standard ztota. Zapewne nie spodziewat si¢, jak wielkie zna-
czenie dla architektury mi¢gdzynarodowego systemu finansowego be¢dzie miat swo-
bodny przeptyw kapitatu i ptynne kursy walutowe. W jego rozumieniu oznaczatoby
to wymiang energii mi¢dzy uktadem (gospodarka emitujaca walute) a otoczeniem
zewnetrznym.
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FREDERICKA SODDY’EGO
ZAPOMNIANE PROPOZYCJE REFORM SYSTEMU FINANSOWEGO

Streszczenie

Jednym z najbardziej oryginalnych, a przy tym w znacznej cz¢sci zapomnianych reformatorow
systemu monetarnego lat 20. 1 30. XX wicku byt angielski chemik Frederick Soddy (1877-1956). Zgta-
szane przez niego propozycje reform systemu gospodarczego, cho¢ nie miaty podbudowy w obowig-
zujacej teorii ekonomicznej, w wigkszosci doczekaty sie realizacji. Artykut podejmuje probe analizy
propozycji Soddy’ego w ujeciu synchronicznym i diachronicznym.

Stowa kluczowe: system monetarny; pieniadz kredytowy; entropia; reforma systemu finansowego.

FREDERICK SODDY’S FORGOTTEN
PROPOSALS FOR REFORMS OF THE FINANCIAL SYSTEM

Summary

One of the most original, and at the same time largely forgotten, reformers of the monetary system
of the 1920s and 1930s was an English chemist and Nobel Prize Winner Frederick Soddy (1877-1956).
His proposed reforms of the economic system, although they did not have the foundation in the current
economic theory, were largely implemented. The article attempts to analyze Soddy’s proposals in
a synchronic and diachronic approach.
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