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MARZENA WRONA

TARCZA PODATKOWA
W LEASINGU FINANSOWYM [ OPERACYINYM

Leasing stanowi jedno z gtéwnych zrédet finansowania zewnetrznego firmy'.
Szczegdlnie wazng rolg odgrywa w tych podmiotach, ktore maja staba zdolnosé
kredytowa lub z racji charakteru prowadzonej dziatalnosci, preferuja bardziej najem
srodkow trwatych niz ich wtasnos¢. Mowiac o leasingu, mozna bardzo szeroko ana-
lizowa¢ to zagadnienie, jednakze najciekawszym aspektem jest tarcza podatkowa
w leasingu finansowym i operacyjnym oraz jej wplyw na przeptywy pieni¢zne.

Celem artykutu jest wyjasnienie pojecia leasingu w ujeciu bilansowym i po-
datkowym oraz analiza pordéwnawcza, tak zdefiniowanego, leasingu finansowego
1 operacyjnego z punktu widzenia przeplywow pieni¢znych, jakie generuja, przy
uwzglednieniu tarczy podatkowej. Zastosowane metody badawcze opierajg si¢
na studiach literatury przedmiotu, przepisach polskiego prawa bilansowego,
MSR/MSSF oraz prawa podatkowego.

1. POJECIE LEASINGU W PRAWIE BILANSOWYM I PODATKOWYM

W Polsce pojecie leasingu zostalo unormowane w nastepujacych aktach
prawnych: kodeksie cywilnym, prawie bilansowym oraz prawie podatkowym.
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Kodeks cywilny przez umowe leasingu rozumie taki rodzaj umowy, w ktérej
finansujacy zobowiazuje si¢, w zakresie dziatalnosci swego przedsigbiorstwa,
naby¢ rzecz od oznaczonego zbywcy na warunkach okreslonych w tej umowie
i oddaé t¢ rzecz korzystajacemu do uzywania albo uzywania i pobierania pozyt-
kéw przez czas oznaczony, a korzystajacy zobowiazuje si¢ zaptaci¢ finansu-
jacemu w uzgodnionych ratach wynagrodzenie pieni¢zne, rOwne co najmniej ce-
nie lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez finansujacego’. W kodeksie
cywilnym strony umowy zostaty okreslone jako finansujacy i korzystajacy, zas
przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie rzeczy. Oznacza to, iz z przedmiotu
leasingu zostaty wykluczone wartosci niematerialne i prawne.

W prawie bilansowym definicja leasingu zostata zaprezentowana w ustawie
o rachunkowosci (UoR), Krajowym Standardzie Rachunkowosci 5 ,,Leasing, na-
jem i dzierzawa” (zwanym dalej: KSR 5) oraz Migdzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci 17 ,,Leasing” (zwanym dalej: MSR 17). I tak na mocy art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci pod pojgciem leasingu rozumie si¢ taka umowe,
zgodnie z ktdrg jedna ze stron, zwana ,,finansujacym”, oddaje drugiej stronie,
zwanej ,,korzystajacym”, srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do
odplatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkéw na czas oznaczony’.
Ustawa o rachunkowosci, analogicznie jak kodeks cywilny, podmioty umowy
leasingu okresla mianem ,,finansujacy” i ,,korzystajacy”, zas przedmiotem leasin-
gu moga by¢ nie tylko ,,rzeczy” rozumiane jako $rodki trwate, ale takze wartosci
niematerialne i prawne.

W KSR 5 ,,Leasing, najem i dzierzawa” za umowg leasingu uwaza si¢ umowe
nazwana w kodeksie cywilnym, zawarta na czas oznaczony, ale takze kazda inng
umowe zawartg na czas oznaczony, na mocy ktérej jedna ze stron, zwana ,,finan-
sujacym”, oddaje do odptatnego uzywania albo uzywania i pobierania pozytkéw
drugiej stronie, zwanej ,,korzystajacym”, przedmiot leasingu, ktérym sa sktadniki
aktywow, jak np. nieruchomosci, urzadzenia, maszyny, srodki transportu, war-
tosci niematerialne i prawne. Ponadto, KSR 5 przyjmuje za umowe leasingu row-
niez umowy najmu i dzierzawy. Dodatkowo, w zakres umowy leasingu moga
rowniez wchodzi¢ swiadczenia zwiazane z przedmiotem leasingu, jak np. utrzy-
manie lokali w stanie zdatnym do uzytku (np. ogrzewanie, oswietlenie, woda,

% Zob. art. 709 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. 2011, Nr 230, poz.
137).

? Zob. szerzej: art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2009,
Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.).
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funkcjonowanie wind, utrzymanie czystosci, ochrona) lub zapewnienie serwisu
technicznego, oddanych w leasing maszyn i urzadzen®. KSR 5 najszerzej definiuje
pojecie leasingu, wlaczajac w jego zakres takze umowy najmu i dzierzawy.

Podobnie do ustawy o rachunkowosci leasing definiuje MSR 17, zgodnie
z ktorym umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktoérej w zamian za optatg
lub seri¢ optat, leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania
danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres’.

Prawo bilansowe pozwala na klasyfikowanie umow leasingowych wedlug za-
sad podatkowych tym podmiotom, ktérych sprawozdanie finansowe nie podlega
obowiazkowi badania i oglaszania na mocy art. 64 ust. 1 UoR°.

Przez umowe leasingu w prawie podatkowym’ rozumie si¢ umowe nazwana w
kodeksie cywilnym, a takze kazda inna umowe, na mocy ktorej jedna ze stron,
zwana dalej ,,finansujacym”, oddaje do odptatnego uzywania albo uzywania i po-
bierania pozytkéw na warunkach okreslonych w ustawie drugiej stronie, zwanej
dalej ,.korzystajacym”, podlegajace amortyzacji srodki trwate lub wartosci nie-
materialne i prawne, a takze grunty.

2. RODZAJE LEASINGU W PRAWIE BILANSOWYM I PODATKOWYM

W polskich przepisach prawa bilansowego oraz podatkowego leasing zostat
podzielny na leasing finansowy oraz leasing operacyjny.

* Zob. definicje zawarte w Uchwale nr2/08 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia
11 marca 2008 r. w sprawie przyjecia krajowego standardu rachunkowosci nr 5 ,,Leasing, najem
i dzierzawa” (Dz. Urz. Min. Fin. 2008, Nr 4, poz. 35).

> Zob. definicje w Rozporzadzeniu Komisji WE nr 2238/2004 z dnia 29 grudnia 2004 r. zmie-
niajace rozporzadzenie (WE) nr 1725/2003 w sprawie przyje¢cia niektdrych migdzynarodowych
standardow rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europej-
skiego i Rady, w odniesieniu do MSSF nr 1, MSR nr 1 do 10, 12 do 17, 19 do 24, 27 do 38, 40 i 41
oraz interpretacji SKInr 1 do 7, 11 do 14, 18 do 27 oraz 30 do 33 (Dz. U. UE 2004, Nr L 394/1).

© Art. 3 ust. 6 ustawy o rachunkowosci (dalej cyt.: UoR).

7 Zob. art. 17a ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych z dnia 15 lutego 1992 r.
(Dz. U. 2011, Nr 74, poz. 397) [dalej cyt.: UPDOP] oraz art. 23a ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz. U. 2010, Nr 51, poz. 307) [dalej cyt.: UPDOF].
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Prawo bilansowe w art. 3 ust. 4 UoR okresla katalog warunkdw, jakie powinna
spelnia¢ umowa, aby jej przedmiot zostal uznany jako nabyty w drodze leasingu
finansowego. I tak nabyte srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne za-
licza si¢ do aktywow trwatych korzystajacego, jezeli umowa spetnia co najmnie;j
jeden z nastgpujacych warunkow:

1) przenosi wlasnos¢ jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu,
na ktory zostata zawarta;

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po
zakonczeniu okresu, na jaki zostala zawarta, po cenie nizszej od wartosci ryn-
kowej z dnia nabycia;

3) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czgsci przewi-
dywanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego lub prawa ma-
jatkowego, przy czym nie moze by¢ on krotszy niz 3/4 tego okresu. Prawo
wlasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki umowa zostata za-
warta, przeniesione na korzystajacego;

4) suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy
i przypadajaca do zaptaty w okresie jej obowiazywania, przekracza 90% wartosci
rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie optat uwzglednia si¢ wartos¢
koncowa przedmiotu umowy, ktora korzystajacy zobowiazuje si¢ zaplaci¢ za
przeniesienie na niego wilasnosci tego przedmiotu. Do sumy opftat nie zalicza si¢
ptatnosci na rzecz finansujacego za $wiadczenia dodatkowe, podatkéw oraz skta-
dek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie
od oplat za uzywanie;

5) zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym kolejnej
umowy o oddanie w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia
umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych
w dotychczasowej umowie;

6) przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie
powstate ztego tytutu koszty i straty poniesione przez finansujacego pokrywa
korzystajacy;

7) przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzy-
stajacego. Moze on by¢ uzywany wylacznie przez korzystajacego, bez wpro-
wadzania w nim istotnych zmian.

Jezeli zaden z wyzej wymienionych warunkow nie jest spetniony, to leasing
kwalifikowany jest jako operacyjny. Takie samo uregulowanie zawiera KSR 5,
ktéry odwotuje si¢ do definicji z UoR.
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Podobnie klasyfikuje umowy leasingowe MSR 17, z tym ze umowy lea-
singowe klasyfikuje si¢ w zaleznosci od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od
formy umowy. I tak leasing finansowy to umowa, na mocy ktdrej nastgpuje prze-
niesienie catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow.
Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastapi¢. Nato-
miast leasing operacyjny jest to umowa rézna od umowy leasingu finansowego.

MSR 17 § 7-8,10 podaje przyktady sytuacji, w ktorych bedziemy mieli umo-
we leasingu finansowego. W przeciwienstwie do UoR, standard nie méwi o ko-
niecznosci spetnienia jednego z warunkéw, aby umowa stanowita umowe leasin-
gu finansowego, a jedynie wskazuje, iz istnieje takie prawdopodobienstwo®.

Prawo podatkowe reguluje zagadnienie leasingu w rozdziale 4a UPDOP oraz
4a UPDOF, przy czym przepisy te nie w pelni pokrywaja si¢ z uregulowaniami
zawartymi w UoR. Szczegélowe uregulowanie rodzajow leasingu zostalo ujete
wart. 17b 1 17f UPDOP oraz art. 23b i 23f UPDOF, przy czym nie nazywa si¢
wprost rodzajow leasingu jako operacyjny czy finansowy, ktore to okreslenia
stosuje si¢ w obrocie gospodarczym. Gléowny akcent w prawie podatkowym
ktadzie si¢ na uznawanie kosztéw i przychodéow wynikajacych z tego rodzaju
umow’.

Leasing finansowy zostal okreslony przez warunki dla uznania przychodéw
1 kosztéw u obydwu stron umowy. W mys$l przepisow art.17f UPDOP oraz
art. 23f UPDOF do przychoddéw finansujacego i odpowiednio do kosztow uzy-
skania przychoddéw korzystajacego nie zalicza si¢ optat, w czgsci stanowiacej
sptate wartosci poczatkowej $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych
i prawnych, jezeli sa spetnione acznie nastgpujace warunki:

1) umowa leasingu zostala zawarta na czas oznaczony;

2) suma ustalonych w umowie leasingu optat, pomniejszona o nalezny podatek
od towarow i ustug, odpowiada co najmniej wartosci poczatkowej srodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych;

3) umowa zawiera postanowienie, ze odpisdéw amortyzacyjnych w podsta-
wowym okresie umowy leasingu dokonuje korzystajacy.

Przy tej formie leasingu optata leasingowa jest dzielona na czgs¢ kapitatlowa
oraz odsetkowa, przy czym pierwsza z nich stanowi sptat¢ zobowiazania, za$ dru-

1. Olchowicz A. Ttaczata, Rachunkowosé finansowa w przykladach wedlug ustawy
o rachunkowosci i MSR, Warszawa: Difin 2009, s. 625.
°1.Olchowicz Rachunkowosé podatkowa, Warszawa: Difin 2009, s. 384.
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ga stanowi koszt uzyskania przychodu u korzystajacego oraz przychdd u finan-
sujacego.

Ponadto, kosztem uzyskania przychodu u korzystajacego bedzie odpis amor-
tyzacyjny od leasingowanego srodka trwalego Iub warto$ci niematerialnych
i prawnych.

Natomiast leasing operacyjny rozumiany jest jako optaty ponoszone przez
korzystajacego w podstawowym okresie umowy z tytulu uzywania srodkow trwa-
lych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ktére stanowia przychdd finan-
sujacego i odpowiednio koszt uzyskania przychodoéw korzystajacego, jezeli umo-
wa ta spetnia nastgpujace warunki:

1) zostala zawarta na czas oznaczony, stanowigcy co najmniej 40% norma-
tywnego okresu amortyzacji, jezeli jej przedmiotem sg podlegajace odpisom
amortyzacyjnym rzeczy ruchome lub wartosci niematerialne i prawne, albo zo-
stala zawarta na okres co najmniej 10 lat, jezeli jej przedmiotem sg podlegajace
odpisom amortyzacyjnym nieruchomosci, oraz

2) suma ustalonych w niej optat, pomniejszona o nalezny podatek od towarow
i ustug, odpowiada co najmniej wartosci poczatkowej srodkow trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych'.

Tak okreslone warunki w prawie podatkowym powoduja, iz kosztem uzys-
kania przychodu u korzystajacego jest cala rata leasingowa, zawierajaca splate
kapitatu oraz odsetki, za$ u finansujacego stanowi ona przychod.

3. TARCZA PODATKOWA W LEASINGU FINANSOWYM I OPERACYJNYM
— ANALIZA POROWNAWCZA

Tarcza podatkowa, inaczej ostona podatkowa, to efekt zmniejszenia obcigzen
podatkowych jednostki w wyniku poniesionych kosztéw, np. z tytutu odsetek od
kredytow, pozyczek, leasingu finansowego itp., ktére uznawane sa w przepisach
podatkowych za koszty uzyskania przychodéw. Poniewaz tarcza podatkowa to
oszczednos¢ na wysokosci ptaconego podatku, wigc jej wartos¢ mozna obliczy¢
jako ,.teoretyczny podatek”™, jaki trzeba byloby zaptaci¢, gdybysmy danego kosztu

19por. art. 17b UPDOP oraz art. 23b UPDOF.
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nie poniesli. Przy zatozeniu opodatkowania 19% stawka podatku oraz zaktada-
nym koszcie 100 zt mamy oszczednosé na podatku, tj. tarcze podatkowa 19 zi''.

Jednakze wazne jest, aby pamigtaé, iz mozemy mowi¢ o ostonie podatkowe;j
w tych firmach, ktore wykazuja zysk. Jezeli firma ma straty, oznacza to, iz gene-
rowane przez nig przychody nie sa wystarczajace na pokrycie wszystkich kosz-
tow, w tym z tytulu np. leasingu — wéwczas nie wystgpuje tarcza podatkowa.

Uzytkowanie sktadnikow majatku na podstawie umowy leasingu wiaze sig
z okreslonymi kosztami. O tym, w jakim zakresie koszty te mozna kwalifikowac
do kosztow uzyskania przychoddéw, decyduje rodzaj leasingu. W swietle przepi-
sow obu ustaw o podatku dochodowym, jezeli prawo do amortyzacji leasingo-
wanego sktadnika majatku przystuguje:

1)  leasingodawcy (finansujacemu), mamy do czynienia z leasingiem
operacyjnym (art. 23b ust. 1 UPDOF lub art. 17b ust. 1 UPDOP),

2)  leasingobiorcy (korzystajacemu), mdéwimy o leasingu finansowym
(art. 23fust. 1 UPDOF lub art. 17fust. 1 UPDOP).

Tabela 1. Poréwnanie kosztéw uzyskania przychodu w ksiggach leasingobiorcy

Kategoria kosztow Leasing finansowy Leasing operacyjny

1. Opfata wstgpna — rozliczana w

. . Tak Tak
czasie trwania umowy

2. Kazda rata leasingowa Cata rata kapitatowo-od-

Tylko czg$¢ odsetkowa

setkowa
3. Odpis amortyzacyjny od srodka . .
trwatego lub WNIiP nabytej w drodze Petny odp%s Prgwo do amprtyzacy
leasingu amortyzacyjny nalezy do leasingodawcy
4. Optata koncowa — jezeli jej wartos¢
jest nizsza niz 3500 zi. Przy kwocie
Tak Tak

wyzszej niz 3500 zt w formie odpiséw
amortyzacyjnych.

Zr6dto: Opracowanie wiasne na podstawie prawa podatkowego.

Znajac pozycje kosztowe w obu rodzajach leasingu, mozna przejs¢ do analizy
tarczy podatkowej przy leasingu operacyjnym i finansowym. Poréwnanie tych

""M. G i z a, Kiedy leasing oplaca sie bardziej niz kredyt?, http://msp.money.pl/leasing/ podsta
wy_leasingu/kredyt/ [dostep: 14.11.2011].
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dwoéch form leasingu rozwazymy z punktu widzenia przeptywdw pienieznych.
I tak optata wstgpna, kazda rata kapitatowo-odsetkowa oraz optata koncowa beda
stanowily wyptyw $rodkow pienigznych. Natomiast zmniejszeniem tych wypty-
wow bedzie ostona podatkowa, liczona jako stawka podatku przemnozona przez
podatkowe koszty uzyskania przychodu. Dla uproszczenia analizy przyjmujemy,
iz firma prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscia
i jest opodatkowana podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych ze stawka 19%.
Zatozenia przedstawiono w przykladzie ponize;j.

Przykiad 1

Zarzad przedsigbiorstwa ,, X Sp. z.0.0. analizuje sposdb sfinansowania nowe-
go samochodu dostawczego o wartosci poczatkowej 240 000 zt. Samochdd ten
bedzie uzytkowany przez okres pigciu lat. Firma rozwaza dwie mozliwosci sfi-
nansowania zakupu:

1) leasing finansowy na 5 lat, oprocentowany 12% w skali roku, rata
leasingowa ptatna kwartalnie, wplata inicjujaca 10% bez kwoty wykupu.
Rata leasingowa ptatna z dotu.

2) leasing operacyjny na 3 lata, oprocentowany w wysokosci 12%, wptata
inicjujaca 10%, wykup po okresie leasingu 40 000 zt. Rata leasingowa
ptatna z dotu.

W obydwu przypadkach firma rozwaza wytacznie jednakowe raty kapitato-
wo-odsetkowe.

Obliczamy kwote raty leasingowej kwartalnej przy uwzglednieniu optlaty
wstepnej oraz warto$ci wykupu'?.

. r
R T e o

1 1
W = W5 — W, — W, % ———
v = W= Mo = e % e
Gdzie:
Ry — wartos¢ raty leasingowej

WL — warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu

2D . Dziaw go, A. Zawadzki, Finanse przedsi¢biorstwa. Istota — narzedzia — zarzqdza-
nie, Warszawa: SKWP 2011, s. 95.
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WL — skorygowana warto$¢ przedmiotu

Wow — wartos¢ oplaty wstepnej

Wy — warto$¢ wykupu

T
n

— przyjeta stopa procentowa przypadajaca na okres splaty
— liczba rat leasingowych

Na podstawie powyzszego wzoru obliczono, iz warto$¢ raty kwartalnej w lea-
singu finansowym wynosi 14 519 zt, za§ w leasingu operacyjnym 18 881 zi,

uwzgledniajac wartos¢ oplaty wstgpnej w obydwu przypadkach. Dodatkowo, przy
kalkulacji raty w leasingu operacyjnym pomniejszono wartos¢ poczatkowsq przed-

miotu leasingu o zdyskontowana kwote wykupu na koniec trzeciego roku.

W leasingu finansowym na koszty uzyskania przychodu sktadajg si¢: optata
wstepna, odsetki z raty kwartalnej oraz odpis amortyzacyjny od wartosci poczat-

kowej srodka trwatego.
Ksztattowanie si¢ przeptywdw pienieznych w leasingu finansowym zawiera
tabela 2.

Tabela 2. Przeptywy pieni¢zne w leasingu finansowym z uwzglgdnieniem tarczy podatkowe;j

Of tata / Rata kwartalna T p "
stepna, . arcza rzeplyw
Okres wkcffzt Amortyzacja odatkowa' ienlz )z]ney
datk 13 kapitat odsetki p prenig
podatkowy
0 -24 000 0 0 -24 000
1 1200 8039 6480 12 000 3739 -10 780
2 1200 8280 6239 12 000 3693 -10 826
3 1200 8529 5990 12 000 3646 -10 873
4 1200 8784 5735 12 000 3598 -10 921
5 1200 9048 5471 12 000 3547 -10972
6 1200 9319 5200 12 000 3496 -11 023
7 1200 9599 4920 12 000 3443 -11 076
8 1200 9887 4632 12 000 3388 -11 131
9 1200 10 184 4335 12 000 3332 -11 187
10 1200 10 489 4030 12 000 3274 -11 245

1> Na moment zawarcia umowy leasingowej nastapit wyptyw érodkéw pienigznych, stad —
24 000. Natomiast wydatek ten przeksztalcit si¢ w koszty podatkowe w takiej samej kwocie,
tj. 1200 zt, w kazdym kwartale, przez caty okres umowy leasingowe;j.
' Tarcza podatkowa liczona jako suma kosztéw w kazdym kwartale: (wplaty inicjujacej +
odsetki + amortyzacja)x 19%.
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11 1200 10 804 3715 12 000 3214 -11 305
12 1200 11128 3391 12 000 3152 -11 367
13 1200 11462 3057 12 000 3089 -11 430
14 1200 11 806 2713 12 000 3024 -11 495
15 1200 12 160 2359 12 000 2956 -11 563
16 1200 12 525 1994 12 000 2887 -11 632
17 1200 12 900 1619 12 000 2816 -11 703
18 1200 13 287 1232 12 000 2742 -11777
19 1200 13 686 833 12 000 2666 -11 842
20 1200 14 085 423 12 000 2588 -11 931
Razem 216 000 74369 240 000 64290 -250 079

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Kalkulujac przeplywy pieni¢zne przy leasingu finansowym, uwzglgdniono
w catosci oplate wstepna, jako jednorazowy wyplyw srodkow pienieznych. Jed-
nakze, zgodnie z prawem podatkowym, taka optata powinna by¢ rozliczona
w czasie, tj. przez okres trwania umowy leasingu'”, i w zwiazku z tym moze byé
zaliczona do kosztow uzyskania przychodu poczawszy od pierwszego kwartatu,
a skonczywszy w ostatnim kwartale. Analogicznie bedzie rozliczana wstgpna
oplata przy leasingu operacyjnym, z tym ze okres jej rozliczenia bgdzie stanowit
12 kwartatéw. Zestawienie przeptywow pienieznych przy tej formie leasingu
zawiera tabela 3.

W leasingu operacyjnym kosztami uzyskania przychodu bgda: optata wstepna,
cata rata kwartalna, tj. kapital + odsetki, oraz odpisy amortyzacyjne liczone od
wartos$ci wykupu przedmiotu leasingu.

Analizujac przeptywy pieni¢zne w leasingu finansowym i operacyjnym, widaé
wyraznie, iz kwota wyptywu srodkdéw pieni¢znych jest znacznie wyzsza w lea-
singu kapitalowym niz operacyjnym. W ciagu pieciu lat firma musialaby wydac
250 079 zt na obstuge zadtuzenia z tytutu leasingu finansowego. W tym samym
okresie, korzystajac z leasingu operacyjnego, wydataby 236 883 zi. W obu
przypadkach catkowita warto§¢ wydatkow skorygowano o tarcz¢ podatkows. Na
tej podstawie nasuwa si¢ wniosek, iz korzystniejszym rozwiazaniem byltby

'S Moment ujecia w kosztach podatkowych wstepnej oplaty leasingowej, dodatek nr 10 do
,Przegladu Podatku Dochodowego” z 20.06.2011, http://www.sgk.gofin.pl/10,135358, moment-uje
cia-w-kosztach-podatkowych-wstepnej-oplaty.html [dostep: 12.11.2011].
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leasing operacyjny, gdyz wartos¢ wyplywéw sSrodkow pienigznych bylaby
mniejsza o 13 196 zt.

Tabela 3. Przeplywy pieni¢zne w leasingu operacyjnym z uwzglednieniem tarczy podatkowej

Oplata
Ohres | wotgpma/kosat [ | KOS | Wk | T | Prcplyy
podatkowy
0 -24 000 -24 000
1 2000 18 881 3967 -14 914
2 2000 18 881 3967 -14914
3 2000 18 881 3967 -14914
4 2000 18 881 3967 -14 914
5 2000 18 881 3967 -14914
6 2000 18 881 3967 -14914
7 2000 18 881 3967 -14914
8 2000 18 881 3967 -14914
9 2000 18 881 3967 -14914
10 2000 18881 3967 -14914
11 2000 18 881 3967 -14914
12 2000 18 881 -40 000 3967 -54914
13 4000 760 760
14 4000 760 760
15 4000 760 760
16 4000 760 760
17 4000 760 760
18 4000 760 760
19 4000 760 760
20 4000 760 760
Razem 226 572 53 689 -236 883

Zrédto: Opracowanie wiasne.

' Na koniec 12 kwartalu nastepuje wykupienie przedmiotu leasingu na wlasno$é. Oznacza to,
ze od poczatku 13 kwartalu rozpoczynamy nalicza¢ amortyzacje. Zastosowano metod¢ liniowg
z indywidualna stawka amortyzacyjna — 30 miesigcy (art. 16 j ust. 1 pkt 2 UPDOP), czyli
10 kwartatow.
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W zwiazku z tymi wynikami nasuwa si¢ pytanie: co spowodowalo, iz w tym
konkretnym przypadku korzystniejszy jest leasing operacyjny? Po pierwsze, okres
umowy w leasingu operacyjnym to 3 lata, a nie 5, jak w leasingu finansowym,
przez co wysokos$¢ odsetek w pierwszym przypadku bedzie nizsza — szybciej
sptacamy kapitat, a wigc nizsza kwota zaptaconych odsetek.

Po drugie, w leasingu operacyjnym cata rata stanowi koszt uzyskania przycho-
du, zas$ po wykupie przedmiotu leasingu na wilasnos¢ kosztem staje si¢ odpis
amortyzacyjny. Pomimo iz firma w okresie pierwszych trzech lat nie dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych od przedmiotu leasingu, to wartos$¢ tarczy podatkowe;j
jest i tak wyzsza niz w leasingu finansowym. Wigkszos$¢ kosztéw w leasingu ope-
racyjnym jest uwzgledniona w tarczy podatkowej, w okresie umowy leasingowej,
np. optata wstgpna w leasingu operacyjnym jest rozliczana w czasie, ale przez
okres trzech lat, a nie pigciu, jak to ma miejsce w leasingu kapitatowym.

Oczywiscie pozostajg jeszcze inne kwestie, ktore powinny by¢ rozpatrywane
indywidualnie przez kazda firme¢, ktéra bedzie korzystala z tej formy finan-
sowania zewnetrznego. Po pierwsze to, czy firma chce w przysztosci naby¢ na
wlasnos$¢ leasingowany przedmiot? Po drugie, czy przedsigbiorstwo ,,sta¢” na
wyzsze raty, jezeli zdecyduje si¢ na leasing operacyjny. Po trzecie, czy firma
generuje na tyle wysokie zyski, iz w najblizszym czasie zalezy jej na wykazaniu
stosunkowo wysokich kosztow, a wigc bedzie mogla skorzysta¢ z tarczy po-
datkowe;.

W artykule zdefiniowano pojecie leasingu finansowego i operacyjnego na
gruncie prawa bilansowego oraz podatkowego. Moze zdarzy¢ si¢ taka sytuacja, iz
na mocy UoR bedziemy mieli leasing kapitatowy, za$ zgodnie z prawem podat-
kowym, bedzie to leasing operacyjny. W praktyce, dla wigkszosci firm, najwaz-
niejsze sa uregulowania zawarte w UPDOP oraz UPDOF, gdyz to one ksztattuja
poziom kosztéw uzyskania przychodu, a tym samym wplywaja na wysokos¢ pta-
conego podatku dochodowego.

Jednym z gloéwnych aspektéw podejmowania decyzji: leasing finansowy czy
operacyjny, jest tarcza podatkowa oraz jej wplyw na wysokos¢ wyptywow go-
towki w zwiazku z obstuga zadhuizenia z tego tytulu. Po dokonaniu analizy
poréwnawczej korzystniejszy, z punktu widzenia przeplywdw pienigznych,
okazat si¢ leasing operacyjny. Na taki wynik ztozyto si¢ kilka czynnikow, zas
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najwazniejszy z nich, to wysokos¢ odsetek, ktorych trzeba zaptaci¢ wigcej
w leasingu finansowym. Oczywiscie mozna byloby rowniez dokonaé oceny przy
zastosowaniu metod dyskontowych i wowczas sprawdzié, czy nadal leasing ope-
racyjny bedzie generowal mniejsze wyptywy gotowki z firmy.
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TAX SHIELD IN FINANCIAL AND OPERATIONAL LEASING
Summary

Leasing is one of the main funding sources in business. A company with low credit
rating can obtain the funding for fixed assets in the form of leasing. Then the question
arises: what form of leasing to choose? Which form will be more beneficial for a compa-
ny? Hence, leasing might be analysed from the perspective of interest that a company will
have to pay, but also with respect to the net cash flow that a company will generate
dealing with the leasing liabilities. The last issue became the main problem of the article.
The other issue emphasised is a definition of tax shield that shapes amount of the cash
flow. It revises the amount in plus, thus ipso facto it influences leasing profitability.

Stowa kluczowe: leasing, tarcza podatkowa, raty leasingowe, koszt podatkowe
w leasingu

Key words: leasing, tax shield, leasing rentals, deductible costs in leasing



