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ZNIESIENIA FIBONACCIEGO JAKO SKUTECZNY SPOSÓB
ZWIE*KSZENIA EFEKTYWNOŚCI INWESTYCJI

NA PRZYKAADZIE FORMACJI HARMONICZNEJ CRAB

Praktyczne zastosowanie zniesień Fibonacciego w obszarze formacji
harmonicznych podczas realnych transakcji pokazuje, zYe zapocz *atkowane
inwestycje odznaczaj *a sie* minimalnym ryzykiem, a tym samym zwie*kszon *a
efektywności *a. W artykule zaprezentowano ci *ag Fibonacciego wraz z pod-
stawowymi jego w\asnościami oraz wspó\czynnikami. Ponadto wyjaśniono po-
dobnie brzmi *ace poje*cia, takie jak: harmonia, harmoniczne, harmoniczny

podzia . Przy stosowaniu „technik Fibonacciego” niezwykle wazYne s *a: znie-
sienia, projekcje cenowe oraz zgodność. To dzie*ki nim mozYliwe jest wyzna-
czenie potencjalnego obszaru odwrócenia, który stanowi dogodny moment
zainicjowania transakcji.
Celem artyku\u jest zaprezentowanie wysokiej efektywności inwestycji

przy zastosowaniu formacji harmonicznej Crab w transakcjach na rynku ka-
pita\owym. Pokazano to na przyk\adzie dwóch instrumentów (akcje i kontrakt
terminowy). W publikacji zastosowano metode* obserwacji faktów (postrze-
ganie zjawisk w ich naturalnym przebiegu, tzn. podczas obserwacji i analizy
instrumentów finansowych po zakończeniu notowań gie\dowych, End of day)
oraz metode* porównania ze wzorcami (porównanie z cechami postulowa-
nymi). W opracowaniu zamieszczono wykresy z profesjonalnych programów
gie\dowych: Fibotrader oraz AmiBroker, którymi autor pos\uguje sie* w real-
nych transakcjach gie\dowych.

Dr KRZYSZTOF BEDNARZ a adiunkt Katedry Mikroekonomii i Zarz *adzania w Instytucie
Ekonomii i Zarz *adznia na Wydziale Nauk Spo\ecznych KUL; adres: Al. Rc\awickie 14, 20-950
Lublin.
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1. PODSTAWOWE POJE*CIA

1.1. Ci *ag Fibonacciego – wybrane w\asności i wspó\czynniki
W matematyce ci *ag liczbowy jest sekwencj *a kolejno naste*puj *acych po

sobie liczb, które \ *aczy pewna zalezYność. W\asności wynikaj *ace z tzw. ci *agu
Fibonacciego istnia\y na d\ugo przed ich formalnym spisaniem (w Liber

Abacci a ksie*ga obliczeń) przez Leonardo Fibonacciego z Pizy (ur. oko\o
1170 r.). Podstawowa postać prezentowanego ci *agu zwykle przedstawiana jest
naste*puj *aco1: 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377 (itd.).
W sekwencji tej kazYda naste*pna liczba to suma dwóch wcześniejszych, tzn.
21 = 13 + 8; 144 = 89 + 55; 377 = 233 + 144 itd. Z przedstawionego ci *agu
wynikaj *a pewne w\asności:
a) Iloraz wybranej liczby i naste*pnej wynosi w przyblizYeniu 0,618.

Natomiast iloraz wybranej liczby i wcześniejszej to w przyblizYeniu 1,618.
Pomie*dzy liczbami oddzielonymi o dwie pozycje wartości te wynosz *a odpo-
wiednio: 0,382 oraz 2,618. Stosunek liczb jest szczególnie dok\adny przy
dzieleniu wyzYszych liczb ci *agu, np. 34/55 = 0,618 lub 55/34 = 1,618.
Wartość 0,618 nazywana jest phi (!).
b) Dodaj *ac do siebie kolejne liczby Fibonacciego (dowoln *a ilość) do

jakiegokolwiek miejsca w ci *agu i powie*kszaj *ac te* sume* o 1, otrzymany
wynik be*dzie liczb *a Fibonacciego oddalon *a o dwa miejsca od ostatnio
dodanej, np. suma 8 kolejnych liczb Fibonacciego wynosi 54. Dodaj *ac do tej
wartości 1, otrzymanym wynikiem be*dzie dziesi *ata liczba Fibonacciego, czyli
55. Przyk\adowe obliczenia zawiera tabela 1.

Tabela 1. ZalezYność dodawania kolejnych liczb Fibonacciego + 1

ilość kolejno dodanych liczb: 8 21 34

suma liczb: 54 28 656 14 930 351

+1 1 1 1

SUMA: 55 28 657 14 930 352

liczba Fibonacciego: 55 28 657 14 930 352

l.p. liczby Fibonacciego: 10 23 36

Źród\o: Obliczenia w\asne.

1 S. M. C a r n e y, Harmonic Trading. Profiting from the Natural Order of the Financial

Markets, vol. I, New Jersey: Pearson Education, Inc. 2010, s. 11; A. J. F r o s t, R. R.
P r e c h t e r, Elliott Wave Principle. Key to Market Behavior, Georgia: New Classics
Library, Inc., Gainesville 200510, s. 105.
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c) Kwadrat dowolnej liczby Fibonacciego jest iloczynem poprzedniej
i naste*pnej liczby Fibonacciego powie*kszonej o 1 lub pomniejszonej o 1.
Sekwencja +/– 1 wyste*puje naprzemiennie. Np. 132 = 169, to tyle samo, co:
8 · 21 + 1; 1442 = 20736, to tyle samo, co: 89 · 233 – 1. Pokazuj *a to obli-
czenia w tabeli 2.

Tabela 2. ZalezYności kwadratów liczb Fibonacciego z sekwencj *a + / - 1

liczba kwadrat iloczyn wcześniejszej + / – 1 liczba
1 1 1

1 1 2 -1 1

2 4 3 1 4

3 9 10 -1 9

5 25 24 1 25

8 64 65 -1 64

13 169 168 1 169

21 441 442 -1 441

34 1 156 1 155 1 1 156

55 3 025 3 026 -1 3 025

89 7 921 7 920 1 7 921

144 20 736 20 737 -1 20 736

233 54 289

Źród\o: Obliczenia w\asne.

d) W kazYdym trójk *acie prostok *atnym suma kwadratów kolejnych liczb
Fibonacciego jest równa liczbie Fibonacciego po dodaniu l.p. tych liczb. Na
przyk\ad przyprostok *atne równe 3 oraz 5 wskazuj *a, zYe przeciwprostok *atna
be*dzie pierwiastkiem kwadratowym z 9 liczby Fibonacciego (4 liczba + 5
liczba => 9 liczba), przeciwprostok *atna be*dzie pierwiastkiem z 9 liczby
Fibonacciego, tzn. z liczby 34. Pokazuje to rysunek 1.
Podstawowe wspó\czynniki wynikaj *ace z prezentowanego ci *agu to

wymienione wcześniej: phi = 0,618 oraz 0,382. UwazYane s *a za najwazYniejsze
przy stosowaniu zniesień Fibonacciego na rynkach kapita\owych. Niektórzy
autorzy pos\uguj *a sie* wy\ *acznie tymi wartościami2. Jednak wielu innych
wprowadza dodatkowe wspó\czynniki, które s *a zwi *azane z pierwsz *a z przed-

2 J. D i N a p o l i, DiNapoli Levels, Coast Investment Software, Sarasota: Inc. and Joe
DiNapoli 1998, s. 138.
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stawionych w\asności tego ci *agu. Najcze*ściej wymienia sie* naste*puj *acy ich
zestaw3:

0,236 0,382 0,5 0,618 0,786 1 1,272 1,618 2,618

Przedstawione parametry (poza wartości *a 0,5) maj *a bezpośredni zwi *azek
z liczbami 0,382 oraz 0,618, a takzYe 1,618. Powstaj *a przez podniesienie do
odpowiedniej pote*gi. Pokazuje to tabela 3.

Rysunek 1. ZalezYności w trójk *acie prostok *atnym opisane liczbami Fibonacciego

l.p.: 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

liczba
Fibonacciego

jako przyprostok *atna:
1 1 2 3 5 8 13 21 34 55 89 144 233

e) Phi (!) jest jedyn *a liczb *a, która dodana do 1, daje swoj *a odwrotność:
1/(0,618 + 1) = 0618

Tabela 3. Wspó\czynniki Fibonacciego powsta\e przez podniesienie liczb:
0,382; 0,618 i 1,618 do odpowiedniej pote*gi

wyk-adnik:

liczba: 4 3,5 3 2,5 2 1 0,5 0,25 0

0,382 0,146 0,382 0,618 0,786 1

0,618 0,146 0,186 0,236 0,3 0,382 0,618 0,786 0,886 1

1,618 6,854 4,236 2,618 1,618 1,272 1,128 1

wspó-czynnik Fibonacciego

Źród\o: Opracowanie w\asne.

3 C. B o r o d e n, Fibonacci Trading. How to Master the Time and Price Advantage,
New York: McGraw-Hill, Inc. 2008, s. 5.
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Na w\asny uzYytek autor artyku\u wyprowadza dodatkowo swoje wspó\-
czynniki (harmoniczne), których kluczem jest wielokrotność dla 0,618. Ich
wartości pokazuje tabela 4.

1.2. Harmonia, harmoniczne, harmoniczny podzia\
S\owo "#q$%&" (gr. harmonia) przez s\ownik je*zyka greckiego wyjaśniane

jest jako „s\uszny i odpowiedni stosunek wszystkich cze*ści do ca\ości, sy-
metria, proporcja; zgodność”4. Przez poje*cie to rozumie sie* takzYe „ustalony
\ad, porz *adek”5. Podobne znaczenie odnaleźć mozYna w s\owniku wyrazów
obcych, gdzie harmonia to zgodność (dźwie*ków, kszta\tów). To takzYe wza-
jemne dope\nianie sie* elementów, w\aściwości i zjawisk, które sk\adaj *a sie*
na określon *a ca\ość. Konkretnym wyrazem tego jest architektura i sztuki
plastyczne. W teorii muzyki natomiast omawiany termin obejmuje budowe*
akordów oraz ich wzajemne \ *aczenie. Przeciwieństwem harmonii jest dyso-

nans, rozumiany jako „niezgodność brzmienia” i „rozbiezYność”6.
Interesuj *acy jest tutaj termin: harmoniczne. Fizyka definiuje go jako

sk\adowe drgań (akustycznych, elektrycznych, mechanicznych) o cze*stotli-
wości równej wielokrotności cze*stotliwości podstawowej7. Przy cze*stotli-
wości podstawowej 850 Hz pi *ata harmoniczna wynosi 4250 Hz. MozYliwe jest
takzYe obliczenie cze*stotliwości podstawowej przy znanych wartościach har-
monicznej, np. dla trzeciej harmonicznej, wynosz *acej 10,5 MHz, cze*stotliwość
podstawowa to 3,5 MHz8. W ten sposób dla liczby 0,618 mozYna wyprowa-
dzić dodatkowe wspó\czynniki Fibonacciego. Autor artyku\u nazywa je
wspó\czynnikami harmonicznymi. Ich zestawienie podaje tabela 4.

4 Z. W e c l e w s k i, S ownik grecko-polski, Lwów: Ksie*garnia Samuela Bodeka 1929,
s. 104.

5 Z. A b r a m o w i c z ó w n a, S ownik grecko-polski, t. I, Warszawa: PWN 1958,
s. 330.

6 S ownik wyrazów obcych, red. J. Tokarski, Warszawa: PWN 1980, s. 268, 167.
7 Encyklopedia powszechna, t. II, Warszawa: PWN 1995, s. 707.
8 K. S \ o m c z y ń s k i, ABC krótkofalowca, Warszawa: Wydawnictwa Komunikacji

i A *aczności 1988, s. 218.
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Tabela 4. Harmoniczne wspó\czynniki Fibonacciego

harmoniczna wspó\czynnik

1 0,618

2 1,236

3 1,854

4 2,472

5 3,09

6 3,708

7 4,326

8 4,944

9 5,562

10 6,18

Źród\o: Opracowanie w\asne

Wraz z rozwojem cywilizacji, kultury, nauki oraz sztuki wypracowany
zosta\ kolejny termin: harmoniczny podzia (z\oty podzia\, z\ote cie*cie).
Encyklopedia9 wyjaśnia go jako podzia\ pewnej wielkości a na takie dwie
cze*ści, tzn. x oraz a-x, zYe ca\ość tak sie* ma do wie*kszej cze*ści x, jak
wie*ksza cze*ść do mniejszej a-x, tzn: aax =

x
———a a x ; wynika z tego, zYe:

wie*ksza cze*ść jest równa:

mniejsza cze*ść jest równa:

Graficznie opisane zalezYności przedstawia rysunek 3.

Rysunek 3. Harmoniczny podzia\ (z\oty podzia\, z\ote cie*cie)

Źród\o: Opracowanie w\asne na podstawie przedstawionych wcześniej wzorów.

9 Encyklopedia powszechna, t. VI, Warszawa: PWN 1997, s. 1035.
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Wymienione wspó\czynniki (0,618 oraz 0,382) w dalszej cze*ści artyku\u
be*d *a wielokrotnie stosowane przy opisywaniu harmoniczności struktury Crab.

1.3. Techniki określania punktu docelowego ceny
Spośród wielu doste*pnych sposobów określania momentu dokonania

transakcji (wejście na rynek i wyjście z niego) najcze*ściej wykorzystywane
s *a proste (linia wsparcia, linia oporu). Jednak do bardziej zaawansowanych
technik zaliczane s *a te, które maj *a zwi *azek ze wspó\czynnikami Fibonaccie-
go. Wśród nich najcze*ściej wymienia sie* zniesienia oraz projekcje cenowe.
Pokazuje to rysunek 4.

Rysunek 4. Podstawowe techniki określania punktu docelowego
(zastosowanie wspó\czynników Fibonacciego)

Źród\o: Opracowanie w\asne na podstawie: S. M. C a r n e y, Harmonic Trading. Profiting

from the Natural Order of the Financial Markets (Volume One), New Jersey: Pearson Edu-
cation, Inc. 2010, s. 19-33, 41-69, 197-202; L. P a s a v e n t o, Fibonacci Ratios with Pattern

Recognition Greenville: Traders Press, Inc. 1997, s. 45-46; C. B o r o d e n, Fibonacci

Trading. How to Master the Time and Price Advantage, New York: McGraw-Hill, Inc. 2008,
s. 9-28, 46-60; D i N a p o l i, Di Napoli Levels, s. 140-141; R. C. M i n e r, Dynamic

Trading. Dynamic Concepts In Time. Price and Pattern Analysis With Practical Strategies for

Traders and Investors, Tucson, Arizona: Dynamic Traders Group, Inc., 2002, s. 4-31.

1.3.1 Zniesienia
Zniesienia to ruchy ceny w kierunku przeciwnym do poprzedniej fali.

JezYeli korekta znajduje sie* w obszarze tej fali, wówczas mówi sie* o znie-
sieniu wewne*trznym (retracement). Gdy jednak korekta zniesie poprzedni *a
fale* o wie*cej nizY 100%, wtedy ma miejsce zniesienie zewne*trzne (extension).
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Pokazane jest to na rysunku 5 i 6. Do określenia zniesień wykorzystywane
s *a wspó\czynniki Fibonacciego: dla zniesień wewne*trznych s *a one mniejsze
od 1, dla zewne*trznych – wie*ksze od 1. Cze*sto zdarza sie*, zYe dla dwóch
rózYnych fal wewne*trzne zniesienia po\ozYone s *a bardzo blisko siebie. JezYeli
dotyczy to zniesień 0,618 oraz 0,382 (koniecznie dla dwóch rózYnych fal),
wówczas pojawia sie* tzw. we*ze\ Fibonacciego10, przy którym zwykle, przy-
najmniej na krótki czas, dochodzi do odwrócenia aktualnie panuj *acej ten-
dencji na rynku.

1.3.2. Projekcje cenowe
Przy ocenie potencjalnego zasie*gu ruchu coraz cze*ściej stosowanym spo-

sobem jest analiza projekcji cenowych R. Minera oraz J. DiNapoli. Zapropo-
nowane przez nich techniki maj *a na celu wyznaczenie punktu docelowego,
do którego powinna dojść cena instrumentu finansowego (w sekwencji ABCD
punktem docelowym jest D). Mog *a one być wykonane w rózYny sposób: jako
przed\uzYenie fali AB (price expansions, EXP) oraz przez dodanie/odje*cie
zakresu fali AB do/z punktu C (alternate price projections, APP)11. Ostatnia
z wymienionych technik polega na tym, aby dokonać ekspansji fali AB
z punktu C (a nie jak poprzednio z punktu B). Fala AB jest przeliczana
wspó\czynnikami Fiboncciego. W zwi *azku z tym podstawowe punkty doce-
lowe to12:
a BPD (bliski punkt docelowy): BPD = 0,618 · (B – A) + C lub BPD

= C – 0,618 · (A – B)
a PD (punkt docelowy): PD = (B – A) + C lub BPD = C – (A – B)
a DPD (daleki punkt docelowy): DPD = 1,618 · (B – A) + C lub BPD

= C – 1,618 · (A – B)
Opisane projekcje cenowe pokazane s *a na rysunku 7 i 8. Poza wymien-

nymi wspó\czynnikami (0,618; 1; 1,618) w obliczeniach uzYywane s *a takzYe po-
zosta\e wartości wymienione w tabelach 3 oraz 4.

1.3.3. Zgodność (harmonia)
Zgodność13 (agreement) to obszar, w którym we*ze\ Fibonacciego

(zniesienie 0,618 i 0,382 dla rózYnych fal) jest po\ozYony w bliskim s *asiedztwie

10 D i N a p o l i, DiNapoliLevels..., s. 138.
11 R. C. M i n e r, Dynamic Trading. Dynamic Concepts In Time. Price and Pattern

Analysis With Practical Strategies for Traders and Investors, Arizona: Dynamic Traders Group,
Inc., Tucson 2002, R4/20, R4/31; B o r o d e n, Fibonacci Trading..., s. 46.

12 D i N a p o l i, DiNapoli Levels, s. 141; M i n e r, Dynamic Trading..., s. 4-20.
13 D i N a p o l i, DiNapoli Levels..., s. 147.
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projekcji cenowej APP. MozYna przyj *ać (potwierdz *a to wykresy prezentuj *ace
formacje* Crab), zYe taka harmonia istnieje takzYe wtedy, gdy APP be*dzie
„wspó\grać” z innymi zniesieniami (zw\aszcza zewne*trznymi). Znajduj *acy sie*
w takim miejscu potencjalny obszar odwrócenia14 POO (the potential

reversal zone) to odpowiedni moment zainicjowania transakcji. Jest tak,
poniewazY wi *azYe sie* z nim bardzo duzYe prawdopodobieństwo kontynuacji
trendu po zakończeniu korekty ABCD. Dlatego wyznaczanie POO jest tak
wazYne przy stosowaniu formacji harmonicznych. To dzie*ki tym obszarom
wejście na rynek zmniejsza ryzyko oraz pozwala osi *agn *ać zysk z inwestycji
o wysokiej stopie zwrotu.

14 C a r n e y, Harmonic Trading..., s. 39.
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Rysunek 6. Zniesienia zewnętrzne – Lotos (daily)

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu Fibotrader.
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Rysunek 7. Technika ekspansji EXP – WIG20 (daily)

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu Fibotrader.
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Rysunek 8. Technika ekspansji APP – WIG20 (daily)

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu Fibotrader.

2. FORMACJA HARMONICZNA CRAB

2.1. Budowa formacji a wspó\czynniki
John J. Murphy w pracy Analiza techniczna rynków finansowych (jedna

z najlepszych publikacji z tej dziedziny, nazywana „bibli *a analizy technicz-
nej”) wyjaśnia poje*cie formacji. OtózY s *a to „pewne kszta\ty czy tezY wzory,
jakie ukazuj *a sie* na wykresach cen akcji lub towarów. Formacje mozYna uj *ać
w odre*bne kategorie i pos\ugiwać sie* nimi w celu prognozowania przysz\ego
ruchu cen”15. Do specyficznych kszta\tów cen mozYna zaliczyć struktury har-
moniczne opisane za pomoc *a wspó\czynników Fibonacciego. Jedn *a z nich jest

15 Warszawa: Wig-Press 2008, s. 88.
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formacja Crab, któr *a na rysunku 9 pokazano w jej najcze*stszych „wymia-
rach”. Formacje harmoniczne nazywane s *a takzYe formacjami XABCD.

Rysunek 9. Formacja harmoniczna Crab

Źródło: S.M.Carney, Harmonic Trading. Profiting from the Natural Order of the Financial Markets (Volume One),
Pearson Education, Inc., New Jersey 2010, s.123, 130, 137, 140.

Na rysunku 9 lini *a przerywan *a zaznaczone s *a zniesienia Fibonacciego,
które koryguj *a odpowiednie fale:
1. fala AB stanowi od 0,382 do 0,886 zakresu fali XA (wewne*trzne

zniesienie od 38,2% do 88,6% fali XA; tzn. maksymalnie AB = 0,886· XA),
2. fala BC stanowi od 0,382 do 0,886 zakresu fali AB (znosi od 38,2%

do 88,6% fali AB; tzn. maksymalnie: BC = 0,886 · AB); najkorzystniejsze
jest zniesienie 61,8%,
3. fala CD jest zniesieniem zewne*trznym fali BC; znosi ona fale* BC

w zakresie od 224% do 361,8%,
4. sekwencja fal: ABCD stanowi 1,618 zakresu fali XA (znosi do 161,8%

fale* XA).

2.2. Przyk\ady formacji Crab na rynku kapita\owym
W tej cze*ści artyku\u pokazana jest formacja Crab na notowaniach dwóch

instrumentów. S *a to: akcje PKN Orlen, kontrakt terminowy na indeks WIG20.
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Do kolejnych rysunków do\ *aczone s *a podstawowe obliczenia, które potwier-
dzaj *a harmoniczność omawianej struktury cenowej. Ma to pomóc w dostrze-
zYeniu niezwyk\ości wyrazYaj *acej sie* w zaistnia\ej „harmonii rynku”.

Rysunek 10. Notowania PKN Orlen (weekly) – I formacja Crab

X A B C D= 53,30 = 40,71 = 51,20 = 45,00 = 61,20

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu AmiBroker.

Podstawowe dane do obliczeń: XA = 12,59 AB = 10,49 BC = 6,20

Na rysunku 10 pokazane s *a notowania akcji PKN Orlen w uk\adzie
tygodniowym; pojedynczy s\upek to zapis notowań z jednego tygodnia.
Przedstawiona formacja Crab odznacza sie* duzY *a harmoniczności *a, poniewazY:
1. fala AB znosi niemalzYe 88,6% zakresu fali XA (do pe\nego zniesienia

brakuje 0,66 z\, poniewazY: 51,86 = 40,71 + (12,59 · 0,886); 51,86 – 51,20
= 0,66),
2. fala BC znosi 61,8% fali AB (w rzeczywistości korekta fali AB

zatrzyma\a sie* 0,28 z\ powyzYej),
3. APP dla D = 61,97 [D = (1,618 · AB) + C]; w rzeczywistości kurs dla

punktu D zatrzyma\ sie* 0,77 z\ powyzYej obliczonych wartości (61,97 = 45
+ (10,49 · 1,618); 61,97 – 61,20 = 0,77),
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4. zewne*trzne zniesienie fali BC opisane wspó\czynnikiem 2,618 znajduje
sie* na poziomie 61,23 [61,23 = 45 + (6,20 · 2,618); 61,23 – 61,20 = 0,03).
Bardzo blisko tej wartości znajduje sie* takzYe zewne*trzne zniesienie fali XA
opisanej wspó\czynnikiem 1,618. Wartość tego zniesienia to 61,08 (61,08
= 40,71 + (12,59 · 1,618); 61,08 – 61,20 = – 0,12), to jest tylko 0,12 z\
ponizYej rzeczywistego punktu D.
Aatwo zauwazYyć, zYe POO (potencjalny obszar odwrócenia) znajduje sie*

pomie*dzy 61,08 a 61,97. W rzeczywistości zmiana nast *api\a w bardzo bliskim
s *asiedztwie zewne*trznego zniesienia fali BC z dok\adności *a do 0,03 z\. Na
rysunku 10 ruch spadkowy rozpocze*ty w punkcie D (61,20 z\) zatrzyma\ sie*
na poziomie 18,30 z\, co daje przecene* o 42,90 z\.
kly) – I formacja Crab

Rysunek 11. FW20H11 (daily) – II formacja Crab (pozycja długa)

X A B C D= 2442 = 2616 = 2480 = 2578 = 2329

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu AmiBroker.

Podstawowe dane do obliczeń: XA = 174 AB = 136 BC = 98

Na rysunku 11 pokazana jest kolejna formacja Crab, tym razem na
notowaniach kontraktu terminowego (tzn. FW20H11; czas „zYycia” instru-
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mentu: 22.03.2010-18.03.2011). Przedstawiona struktura charakteryzuje sie*
bardzo duzY *a harmoniczności *a, poniewazY:
1. fala AB zatrzyma\a sie* na 0,76 punktu przed 78,6% zniesieniem

wewne*trznym fali XA (dok\adna wartość zniesienia: 2479,24 = A – (XA
· 0,786)),
2. fala BC zatrzyma\a sie* na 8,9 punktu przed 78,6% zniesieniem

wewne*trznym fali AB (dok\adna wartość zniesienia: 2586,90 = B + (AB
· 0,786)),
3. APP fali AB opisanej wspó\czynnikiem 1,786 wskazuje na punkt do-

celowy D = 2335,10 (2335,10 = C – (AB · 1,786)),
4. Zewne*trzne zniesienie fali BC opisanej wspó\czynnikiem 2,618

wskazuje na punkt docelowy D = 2321,44 (2321,44 = C – (BC · 2,618)),
5. Zewne*trzne zniesienie fali XA opisane wspó\czynnikiem 1,618 wynosi:

2334,47 (2334,47 = A – (XA · 1,618)).
POO (potencjalny obszar odwrócenia) to przedzia\ pomie*dzy 2322 a 2336.

Odwrócenie nast *api\o na poziomie 2329. Z tego miejsca notowania kontraktu
dosz\y do wartości 2499 punktów, co da\o zysk 1700 z\ na kontrakcie. Jeśli
przyjmiemy depozyt zabezpieczaj *acy w wysokości 1400 z\, stopa zwrotu za
takiej inwestycji wyniesie ponad 121%.
Na rysunku 12 przedstawiona jest ostania struktura Crab. Podobnie jak
poprzednie, równiezY ta charakteryzuje sie* bardzo duzY *a harmoniczności *a,
poniewazY:
1. fala AB zatrzyma\a sie* na 3,29 punktu ponizYej 61,8% zniesienia

wewne*trznego fali XA (dok\adna wartość zniesienia: 2687,71 = A + (XA
· 0,618)),
2. fala BC zatrzyma\a sie* na 7,93 punktu przed 88,6% zniesieniem

wewne*trznym fali AB (dok\adna wartość zniesienia: 2636,07 = B – (AB
· 0,886)),
3. APP fali AB opisanej wspó\czynnikiem 2,382 wskazuje na punkt

docelowy D = 2791,68 (2791,68 = C + (AB · 2,382)), co okaza\o sie* jedynie
o 3,68 punktu powyzYej rzeczywistej wartości (3,68 = 2791,68 – 2788),
4. Zewne*trzne zniesienie fali BC opisanej wspó\czynnikiem 3 wskazuje na

punkt docelowy D = 2785 (2785 = C + (BC · 3)),
5. Zewne*trzne zniesienie fali XA opisane wspó\czynnikiem 1,618 wynosi:

2782,71 (2782,71 = A + (XA · 1,618)).
POO (potencjalny obszar odwrócenia) to 9-punktowy przedzia\ pomie*dzy

2792 a 2783. Odwrócenie nast *api\o na poziomie 2788 (po\owa przedzia\u
POO). Z tego miejsca notowania kontraktu spad\y do wartości 2632 punktów,
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co da\o zysk 1560 z\ na kontrakcie. Przy depozycie zabezpieczaj *acym w wy-
sokości 1400 z\ stopa zwrotu za takiej inwestycji wynosi ponad 111%.

Rysunek 12. FW20H11 (daily) – III formacja (pozycja krótka)

X A B C D= 2724 = 2629 = 2691 = 2644 = 2788

Źródło: Opracowanie własne przy pomocy programu AmiBroker.

Podstawowe dane do obliczeń: XA = 95 AB = 62 BC = 47

ZAKOŃCZENIE

Zamieszczone wykresy oraz obliczenia dowodz *a, zYe zaprezentowana
formacja harmoniczna Crab w kontekście zniesień Fibonacciego jest struktur *a
na swój sposób wyj *atkow *a. Na ceche* te* wp\yw maj *a naste*puj *ace czynniki:
1. wyznaczone POO (potencjalne obszary odwrócenia) maj *a bardzo wysoki

poziom wiarygodności jako wsparcie (na rynku byka) i opór (na rynku nie-
dźwiedzia),
2. zawieranie transakcji w obszarze POO odznacza sie* niskim ryzykiem,

co ma zwi *azek z respektowaniem przez rynek zalezYności opisanych zniesie-
niami Fibonacciego,
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3. zgodność rózYnych zniesień, ekspansji i APP wprawdzie nie gwarantuje
zyskownej transakcji, to jednak w znacznym stopniu zwie*ksza jej prawdopo-
dobieństwo (przynajmniej w pocz *atkowym okresie od jej zawarcia),
4. formacja opisana jest za pomoc *a najcze*ściej wyste*puj *acych wspó\czyn-

ników Fibonacciego,
5. za\ *aczone wykresy pokazuj *a, zYe zawarcie transakcji w POO dokonuje

sie* wbrew tendencji panuj *acej na rynku, poniewazY w POO naste*puje: „kupo-
wanie strachu”, gdy ceny mocno spadaj *a (rysunek 11), „sprzedawanie chci-
wości”, gdy ceny dynamicznie rosn *a (rysunek: 10 i 12), co ostatecznie
sprzyja zajmowaniu pozycji przy zmniejszonym ryzyku – a to z kolei wp\ywa
na zwie*kszon *a efektywność inwestycji kapita\owych.
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FIBONACCI RETRACEMENTS AS AN EFFICIENT METHOD
TO INCREASE THE EFFICIENCY OF INVESTMENT AS EXEMPLIFIED

BY CAB HARMONIC FORMATION

S u m m a r y

The article presents the CRAB harmonic formation. This is a sequence of various
Fibonacci retracements (internal and external), used for capital market to make
investment decisions. The potential reversal zone is determined using Fibonacci
techniques. An investment decision is initiated within this zone, involving less risk
and being more effective. Investment decisions are made against the prevailing trend
in the harmonic area in which various price projections are at play.

Translated by Tomasz Pa kowski

Key words: retracement, extension, price expansion, alternate price projections,
agreement, Fibonacci.

S-owa kluczowe: zniesienie, zniesienie zewne*trzne, ekspansja ceny, APP, zgodność,
Fibonacci.


